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4. CEYREK BUYUME BEKLENTISI %6.0’NIN UZERINDE

2019 yihnin son ¢eyreginde ivmelenmesini bekledigimiz ekonomik aktivite
Kasim ayinin ortasi itibariyle yayinlanan verilerde beklentilerimize paralel bir
goriiniim sergilemeye basladi. Buna gore, Simditahmin modelimizin Urettigi
ve %0.65 seviyesindeki yildan yila 3. ¢ceyrek biyime tahminimiz gegen ay
yayinlanan notumuzdan bu yana degisiklik gostermezken Ekim ayi
ortasinda 4. ¢eyrek beklentimiz olan %4.64’lik bluylime tahminimiz Kasim
ortasi itibariyle %6.15’e yukseldi.

Modelde son ceyrekte goriilen ivmelenmeyi saglayan ilk degisken Ekim’in
son haftasi tahminlerimize giren Tiketici Gliven Endeksi ve Reel Kesim
Glven Endeksi oldu. Hatirlatmak gerekirse 3. ceyrekte gegen seneye gore
%15.1 dusus gbsteren tuketici giiven endeksi Ekim ayinda énceki seneye
gore %1.2 dusus gosterirken reel kesim gliven endeksi blyumesi ayni
dénemde %3.8'den %15.2'ye hizlanma gosterdi. Bu verilerle birlikte
buylime tahminimiz %4.64’ten %5.19 seviyesine yikseldi. Ardindan, ay
basinda tahminlere giren tiketici kredileri ve ticari krediler ise blyiime
tahminimizin artan bir ivme ile yukari gitmesine neden oldu. 3. ¢eyrek
sonunda yillik bazda %3.1 azalan tiketici krediler Ekim ayinda dnceki yila
gore %4.6 artis gosterirken kurumsal kredilerin buylimesi %1.5'dan %4.8’e
cikti. Bu verilerin de eklendidi blyime tahminimiz %5.19'dan %6.28’e
yukseldi.

GSYH'’yi tahmin etmek igin olusturdugumuz simditahmin modelimizin
girdilerinden biri olan Finansal Kosullar Endeksi 2019 yilinin son ¢eyregi igin
model tarafindan 0.31 olarak tahmin edilmisti. Endeksin Ekim ayinda 0.28
degerini almasi son ceyrek GSYH bilyime tahminimiz olan %6.28’in
%6.20’ye revize edilmesine neden oldu. Veriler, son geyrekte blyumenin
ana itici glicunun dis talepten ziyade i¢ talep olacagini teyit ediyor. Buna
uygun sekilde 8 Kasim’da tahminlerimize giren ihracat ve ithalat miktar
endeksleri blyime tahminimizi %6.20’den %6.12’ye disirdi. Ancak artis
gosteren perakende satislar sayesinde biylme tahminimiz %6.15’e gikti.

Modelimizin veriler degistikce Urettigi tahminleri asagidaki grafikte ve bu
notun igerisindeki tablolarda gorebilirsiniz. Grafik tizerindeki her bir hareket
yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gdstermektedir. Grafigin ayrintili
haline linkten, ulasabilirsiniz.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 4. GEYREK

Vildan-yila bilyilme  eYrekten - seyrege bilyime

Tarih Agiklanan Veriler o1 tahmini (mevsimsellikten
tahmini (%)
arindiriimis, %)
15.11.2019  Perakende SatisHacmi, Tarim Disi istihdam 6.15 2.96
14.11.2019  Sanayi Uretim Endeksi 6.30 3.02
8.11.2019 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.12 2.90
5.11.2019 Finansal Kosullar Endeksi 6.20 2.94
1.11.2019  TicariKrediler, Tiiketici Kredileri 6.28 3.01
25.10.2019  Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.19 2.06
23.10.2019  Tiiketici Giiven Endeksi 4.87 1.77

17.10.2019 Otomotiv Uretimi 4.64 1.58

Kaynak: simditahmin.com


https://www.simditahmin.com/
https://www.simditahmin.com/
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GSYH Simdi Tahminleri
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%8
%6

%4

B /'\_\/'\./. P

%0

01.07 01.08 01.09

Son Giincelleme: 15.11.2019

019 Vv % v

Ticari krediler ve tiketici

\‘.-.."/-_
/

V)

']
-
o0
.

/

Tiketici gliven endeksi
Reel kesim gliven endeksi,
kapasite kullanimi

01.10 01.11

4. ceyrekteki daha cok i¢ talep kaynakli canlanmaya dayali olarak yillik biyiume beklentimiz %0.44’ten %0.86’ya
yukseldi. Yine tuketici ve reel kesim gliven endeksinin ivmelendirdigi buylime beklentisi sanayi Uretimi verisinin
ardindan %0.91’e kadar yUkselirken tarim digi istihdam biyum tahminini %0.86’ya ¢ekti. Yilin son bir buguk ayindaki
verilerinin tamamlanmasiyla birlikte nihai yillik tahminimizi sizlerle paylasiyor olacagiz. Veriler yayinlandik¢a degisen

tahminlerimizi aylik olarak vyayinlayacagimiz notlarimizdan, SimdiTahmin twitter hesabimizdan ve
www.simditahmin.com web adresimizden takip edebilirsiniz.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2019

Yildan-yila bityiime

Tarih Agiklanan Veriler L
tahmini (%)
15.11.2019 Perakende Satis Hacmi, Tarim Digi istihdam 0.86
14.11.2019 Sanayi Uretim Endeksi 0.91
8.11.2019 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 0.85
5.11.2019 Finansal Kosullar Endeksi 0.89
1.11.2019 Ticari Krediler, Tuketici Kredileri 0.90
25.10.2019 Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 0.60
23.10.2019  Tiiketici Glven Endeksi 0.51
17.10.2019  Otomotiv Uretimi 0.44

Kaynak: simditahmin.com


https://twitter.com/SimdiTahmin
https://twitter.com/SimdiTahmin
http://www.simditahmin.com/
http://www.simditahmin.com/

CEFIS NOTLARI

22 Kasim 2019

Biiyiime Gostergeleri (yildan yila, %)

2019-04 2019-05 2019-06 201907 201908 201909 2019-10
Sanayi Uretim Endeksi -1.1 0.0 9.4 -0.3 -1.6 4.2
Ihracat Hacim Endeksi 12.6 18.4 -9.9 121 5.3 3.8
Ithalat Hacim Endeksi -12.6 -16.0 -15.7 -4.8 7.0 6.6
Toplam Qtomotiv Sektérii Uretimi =17 -7.9 -16.8 -6.9 10.7 2.3 0.7
Tarnm Digi Istindam -2.0 -2.4 -2.4 -2.6 -2.9
Perakende ticaret 5.4 -3.0 -3.4 -3.0 -3.0 3.0
Kapasite Kullanim Orani® -2.3 -1.6 -1.2 0.5 -1.2 0.1 1.0
Tuketici Glven Endeksi -10.4 -20.6 -17.8 -22.4 -14.3 -7.0 -1.2
Reel Kesim Given Endeksi -5.1 -10.0 -2.0 -4.3 6.3 10.3 15.2
Tiketici Kredileri** -1.2 -2.1 -3.6 -4.7 -4.1 0.2 4.6
Kurumsal Krediler** 3.1 1.5 0.2 0.9 1.0 2.8 4.8
2018C1 2018¢2 20183 2018¢4 2019¢1 2019¢2 2019¢3
Sanayi Uretim Endeksi 9.3 4.3 0.1 -7.3 -5.6 -3.3 0.8
Ihracat Hacim Endeksi 11 -1.7 B.5 10.8 9.2 7.5 7.1
Ithalat Hacim Endeksi 13.0 -1.8 -15.1 -25.8 -13.1 -16.0 2.3
Toplam Otomotiv Sektéri Uretimi 0.2 -6.0 -8.7 -18.8 -15.0 -10.6 0.5
Tanm Digi Istihdam 5.8 3.3 3.3 0.3 -2 -2.4 -2.9
Perakende ticaret B.7 5.9 0.1 -7.3 -3.3 -3.9 -1.1
Kapasite Kullanim Orani® 1.1 -0.9 -1.8 -5.0 -3.7 -1.7 -0.7
Tiiketici Glven Endeksi 7.7 -0.5 -5.0 -11.4 -18.5 -16.2 -15.1
Reel Kesim Giiven Endeksi 6.1 -2.1 -13.0 -14.8 -11.7 -5.8 3.8
Tiiketici Kredileri** 16.8 14.3 11.4 3.7 -1.1 -2.3 -3.1
Kurumsal Krediler®* 20.7 15.8 11.7 5.1 2.5 1.6 1.5
Gayri Safi Yurtigi Hasila 7.4 5.6 2.3 -2.8 -2.4 -1.5

*¥illik Seviye Degisimi, **Kur Etkisinden Anndinilmig
Kaynak: Turkey Data Monitor



