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4. GEYREK BUYUME TAHMINIMIZ %5.79, 2020 1. GEYREGE DAIR iLK TAHMINIMIZ %8.92
Ozlem Derici Sengiil - Baris Soybilgen

2019 yili GSYH blylUmesi 28 Subat Cuma giinu agiklanacak. Elimizdeki son verilerle glincellenmis simditahmin modelimiz
bize son geyrekte GSYH buylmesinin %5.79 olacagini, yillik biylime oraninin ise %0.84 dizeyinde gergeklesecegini
soyliiyor. Bir ay énceki verilere gore beklentimiz %5.87 diizeyindeydi. Onceki ayin ortasindan bu yana agiklanan veriler
arasinda otomotiv sektoru verileri, reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani 4. geyrek biylime tahminimizi
biraz asagi ¢ekerken krediler, finansal kosullar, dis ticaret endeksleri ve Kasim ve Aralik aylarindan yildan yila %10’un
Uzerinde artis gOsteren perakende satislar blylime beklentimizi %5.95 seviyesine kadar cikardi. Ancak sanayi Gretiminin
Aralik ayinda simditahmin modelimizin 6ngérdigiinden daha disik gerceklesmesi Subat ortasi itibariyle 4. Ceyrek
buyime beklentimizin %5.79 olmasina neden oldu.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 4. CEYREK

Yildan-yila biiyii (,‘eerekv':e.n ,- seyrege biiylime

Tarih Agciklanan Veriler tahmini (%) ar"‘,dlr"mlsl %I)Ilkten
14.02.2020 Sanayi Uretim Endeksi 5,79 2,71
13.02.2020  Perakende Satis Hacmi 5,95 2,86
12.02.2020  lithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5,87 2,79
10.02.2020 Tarim Disi istihdam 5,73 2,65
03.02.2020  Finansal Kosullar Endeksi 5,73 2,65
01.02.2020 Ticari Krediler, Tiiketici Kredileri 5,73 2,65
27.01.2020  Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5,64 2,56
23.01.2020  Tiiketici Giiven Endeksi 5,78 2,70
22.01.2020 Otomobil Uretimi 5,78 2,7
14.01.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satislar Endeksi 5.83 2,75

Kaynak: simditahmin.com
Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafikte ve bu notun sonundaki tabloda gérebilirsiniz. Grafik
Uzerindeki her bir hareket yeni veri akigi olustukca degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintih haline linkten,
ulasabilirsiniz.
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Biiylime Géstergeleri (yildan yila, %)

2015-06 201507 2015-08 2015-09 2015-10 2015-11 2015-12 2020-01
Sanayi UOretim Endeksi -8.5 0.4 -1.7 4.1 2.8 4.2 9.5
Ihracat Hacim Endeksi -85 121 53 38 28 20 74
fchalat Hacim Endeksi 137 42 70 3 153 17.4 25
Toplam Otomativ Sektoru Uretimi -16.8 69 107 25 07 54 103
Tanm Digi Istihdam 24 28 23 22 11 00
Perakende Ticaret -4.3 -3.4 -2.1 49 79 101 11.4
Kapasite Kullamm Oram*® -12 039 -12 01 10 31 25 11
Tiketici Given Endeksi 7.8 224 143 70 ER 03 0.0 07
Reel Kesim Given Endeksi -20 43 6.3 103 15.2 33 132 13
Tiketici Kredileri®* Er 47 41 0.2 46 23 143 123
Kurumsal Krediler®® 0.2 0.9 1.0 2.8 4.8 7.3 9.4 103

2018¢1  2018C2  2018C3  2018C4  2019C1  2019C2  2019¢3  2019¢4
Sanayi UOretim Endeksi 9.3 4.3 0.1 -7.3 5.7 -3.4 0.8 5.5
Ihracat Hacim Endeksi 11 -17 85 108 32 75 71 40
fchalat Hacim Endeksi 120 EX 131 252 131 180 23 126
Toplam Otomativ Sektoru Uretimi 02 60 87 -18.8 -15.0 -10.6 05 54
Tanm Digi Istihdam 52 EE EE 23 22 24 23 00
Perakende ticaret 9.8 8.4 0.2 -0 -8.5 -4.3 0.3 3.9
Kapasite Kullamm Oram*® 11 039 -18 50 37 -17 07 23
Tiketici Given Endeksi 77 EE) 50 114 185 182 151 05
Reel Kesim Guven Endeksi 6.1 -21 -130 -14.8 -11.7 58 38 127
Tiketici Kredileri®* 163 143 1.4 37 EE1 23 Er 3.4
Kurumsal Krediler®® 207 15.8 117 5.1 2.4 16 16 7.1
‘Gayri §afi Yurtici Hasila 74 5.6 23 2.8 -2.3 -16 09

“fuizde Puzn Degigimi, **Kur Etkisinden Anndinlmig

Kaynak: Turkey Data Monitor
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Simditahmin modelimizin Urettigi ceyreksel blylime tahmini ise yine ayni degiskenlerin 6nderliginde bir ay dnceki seviyesi
olan %2.75 seviyesinden dnce %2.86’ya yukseldi ardindan %2.71’e geriledi. Bu veriler isiginda 2019 yilinin tamami igin
beklentimiz bir 6nceki ayin %0.86’lik degerine nazaran hafif diistisle %0.84 oldu.
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Son Giincelleme: 14.02.2020

Yeni gelen veriler 1siginda asil ¢arpici olan simditahmin modelimizin Urettigi ilk geyrek blyime tahmini. Modele gore
1. Ceyrekte ekonomi gegen senenin ayni ayina gére %8.92 biylmdus goriniyor. Henliz gok az sayida veriye dayali
olarak olusturulan birinci ceyrek tahminimiz 6zellikle perakende satis hacminde olugsan kuvvetli seyirden etkilenmis
goriniyor. Ancak devam etmekte olan korona virlis sorunu nedeniyle 6zellikle Subat ve Mart ayi verilerinde tim
dinya ile birlikte yurtici Gretim ve ihracat verilerinde bozulma gorebiliriz. Veriler yayinlandikga degisen tahminlerimizi

aylik olarak yayinlayacagimiz notlarimizdan, SimdiTahmin twitter hesabimizdan ve www.simditahmin.com web
adresimizden takip edebilirsiniz.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020C1

Yildan-yila biiyiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (%)
14.02.2020 Sanayi Uretim Endeksi 8,92
13.02.2020 Perakende Satig Hacmi 9,11
12.02.2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 9,01
10.02.2020  Tarim Digi istihdam 8,82

Kaynak: simditahmin.com
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