cefis.bilgi.edu.tr

istanbul Bilgi Universitesi
FINANSAL UYGULAMA
VE ARASTIRMA
MERKEZI

CEFIS NOTLARI

4. CEYREK BUYUME TAHMINIMIZ %5.87

Ozlem Derici Sengiil - Baris Soybilgen

2019 yihinin 3. ceyreginde yildan yila biylime patikasina giren GSYH son g¢eyrekte 6nceki yilin baz etkisiyle birlikte 6nemli
bir sigrama gosterecek. Yilin ilk Gg geyreginde dnceki seneye gore %0.9 kuglilen GSYH, Simditahmin modelimize gére 4.
ceyrekte yildan yila %5.87’lik bir buylimeye isaret ediyor. Yillik bazda GSYH bllyume beklentimiz ise %0.87 dizeyinde.

Gegctigimiz bir aylik zaman diliminde Simditahmin GSYH biuyime tahminimize gore 4. ¢eyrek biiyime beklentimiz
%6.13'ten %5.87’e geriledi. Modelde buylime beklentimizin asagi yonlu revizyonuna 6zellikle GSYH verisinin agiklanmasi
neden oldu. Beklentilerimizden yavas artan tlketici ve ticari kredileri de bliiyiime beklentimizi bir nebze asadi ¢ekti. Doviz
kurundan arindiriimis tiiketici kredileri Kasim ayina yildan yila %8.8 artarken ticari kredileri ise ayni dénemde %7.0 artti.
Sanayi Uretimi, perakende satiglar ve tarim digi istihdam verilerinin agiklanmasinin ardindan ise 4. geyrek icin %5.74’lik
bir bliyimeye isaret etti. Bu dislste de en énemli etken sanayi lretim endeksinin Aralik ayinda beklentilerin altinda bir
buylme ile %2.8 artis gostermesi oldu. Ancak ardindan ithalat ihracat miktar endeksi ile tuketici gtiven endeksi modelimizin
isaret ettigi biylime tahminin %5.90 seviyesine yiikselmesine neden olurken agiklanan reel kesim gliven endeksi verileri
nihai tahminin %5.87 olmasina neden oldu.

SIMDITAHMIN BUYOME TAHMINLERi: 4. CEYREK

Ceyrekten - ceyrege biiyiime

VlEm I B e tahmini (mevsimsellikten

Tarih Agiklanan Veriler

Gt () anndinlmis, %)
27.12.2019 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.87 2.79
20.12.2019 Tketici Glven Endeksi 5.90 2.82
18.12.2019 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5.91 2.83
16.12.2019 Perakende Satis Hacmi, Tarim Digt istihdam 5.74 2.66
12.12.2019 Sanayi Uretim Endeksi 5.77 2.69
11.12.2019 Finansal Kosullar Endeksi 5.87 2.79
5.12.2019 GSYH, Ticari Krediler, Tiketici Kredileri 5.87 2.79
25.11.2019 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 6.29 3.07

Kaynak: simditahmin.com
Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafikte ve bu notun sonundaki tabloda gorebilirsiniz. Grafik
Uzerindeki her bir hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gdstermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten,
ulasabilirsiniz.
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Simditahmin modelimizin Urettigi ceyreksel biyliime tahmini ise yine ayni degiskenlerin 6nderliginde bir ay 6nceki seviyesi
olan %2.94 seviyesinden 6nce %3.07’ye yikseldi ardindan %2.79'a geriledi. Bu veriler 1s1ginda 2019 yilinin tamami igin
beklentimiz bir 6nceki ayin %0.9'luk degerine nazaran hafif dislsle %0.87 oldu. Veriler yayinlandikga degisen
tahminlerimizi aylik olarak yayinlayacagimiz notlarimizdan, SimdiTahmin twitter hesabimizdan ve www.simditahmin.com
web adresimizden takip edebilirsiniz.
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https://twitter.com/SimdiTahmin
http://www.simditahmin.com/

cefis.bilgi.edu.tr

istanbul Bilgi Universitesi
FINANSAL UYGULAMA
VE ARASTIRMA
MERKEZI

CEFIS NOTLARI

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi:2019
Yildan-yila biiyiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (%)
27.12.2019 Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 0.87
20.12.2019 Tuketici Gliven Endeksi 0.87
18.12.2019 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 0.88
16.12.2019 Perakende Satis Hacmi, Tarim Digi istihdam 0.83
12.12.2019 Sanayi Uretim Endeksi 0.84
11.12.2019 Finansal Kosullar Endeksi 0.87
5.12.2019 GSYH, Ticari Krediler, Tuketici Kredileri 0.87
25.11.2019 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 0.90

Kaynak: simditahmin.com

Bilyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
2019-05 2019-06  2019-07 2019-08  2019-09 2019-10  2019-11 2019-12

Sznayi Uretim Endeksi 0.0 -3.4 -0.3 -1.5 4.3 238

ihracat Hacim Endeksi 184 -39 121 53 38 28

ithalat Hacim Endeksi -16.0 -18.7 -4.8 7.0 6.6 159

Toplam Otomativ Sektar Dretimi -75 -16.8 -6.9 10.7 25 0.7

Tanm Digi istihdam -2.4 -2.4 -8 -2 -2z

Perakende Ticaret -3.0 -3.4 -3.0 -3.0 3.4 5.5

Kzpasite Kullamim Qram® -1.8 -1.2 -0.8 -1.2 0.1 1.0 3.1 25
Tiketici Glven Endeksi -20.6 -17.8 -21.4 -143 -7.0 -1.2 -0.3 0.0
Reel Kesim Given Endeksi -100 -2.0 -4.3 .3 0.3 15.2 5.9 13.2
Tiiketici Kredileri** -21 -3.6 -4.7 -4.1 0.2 45 as

Kurumszl Kradiler®* 15 0.2 0.3 1.0 28 4.8 7.0

2018C1 2018¢2 2018¢3 2018¢4 2019¢1 2019¢2 2019¢3 2019¢4

Sznayi Uretim Endeksi 5.3 43 -0l -7.2 5.8 -3.3 03
ihracat Hacim Endeksi 11 -1.7 25 08 9.2 7.5 71
ithalat Hacim Endeksi 130 -1.8 -15.1 -25.8 -15.1 -18.0 23
Toplam Otomaotiv Sektdrd Uretimi 0.2 -6.0 -8.7 -12.8 -15.0 -10.6 -0.5
Tanm Digi istihdam 5.8 3.3 33 0.3 -2z -2.4 -25
Perakende ticaret a7 5.9 0.1 -T2 -5.3 -39 -0.9
Kzpasite Kullanim Qrami* 1.1 -0.9 -1.8 -5.0 -3.7 -1.7 -0.7 2.3
Tiketici Glven Endeksi 73 -0.9 -5.0 -11.4 -13.5 -168.2 -15.1 -0.5
Reel Kezim Given Endeksi 6.1 =21 -13.0 -14.8 -11.7 -5.8 38 127
Tiiketici Kredileri** 183 143 114 37 -1.1 -13 -3.0 6.7
Kurumszzl Krediler®* 207 15.8 117 51 24 18 15 53
Gayri Safi Yurtici Hasilz 74 5.6 23 -2.8 -2.2 -1.8 0.3

*Yizde Puzn Degisimi, **Kur Etkizinden Anindirilmis

Kaynak: Turkey Datz Monitor
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