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SIMDITAHMIN 3. CEYREK GSYH BUYUME TAHMINIi %3.06
Ozlem Derici Sengil - Baris Soybilgen

TUIK'in yayinladigdi ikinci geyrek GSYH verilerine gore ekonomi 2. geyrekte 6nceki geyrege gore %11.0, énceki yilin ayni
ceyregine gore %9.9 daraldi. Simditahmin modelimizin 6ngérdiigu ¢eyreksel daralma orani da %10.3 seviyesindeydi. Yillik
bazda ise piyasa beklentilerine yakin bir daralma orani olmakla birlikte gerceklesme, CEFIS olarak Simditahmin
modelimizin 6ngdrdigu %6.58’in oldukga Utzerinde bir daralma oldu. Hatirlanacagi Gzere Agustos ortasina kadar %9.0’un
Uzerinde daralmaya isaret eden modelimiz ayin ikinci yarisinda tahminlere giren ve yillik %17.25 artis gésteren Haziran
sanayi Uretimi, %6.0 blylyen Haziran perakende ticaret, %2.2 blyuyen Agustos tiketici gliveni, %2.6 artan Agustos reel
kesim guveni ve 6nceki seneye gore 3.3 puan diisen kapasite kullanim orani verilerinin etkisiyle %6.58'lik bir daralmaya
isaret etmisti.

Eylil ayinin sonu itibariyle yilin Gglinct geyregine dair pek ¢ok veriye sahibiz. Bu veriler dogrultusunda Uglincii ¢eyrekte
Simditahmin modelimizin 6ngérdigi ceyreksel biylime %13.09, yildan yila blyime ise %3.06 seviyesinde. 2. ¢eyrek
gerceklesmesinin yayinlanmasinin ardindan simditahmin modelimizin isaret ettigi ceyreksel biyime orani %13.5, yillik
buylime orani ise %3.74°t0. Ancak 6nceki aya gdre dislis gdsteren AJustos PMI, 50.0'nin altina gerileyen hizmet
SAMEKS, artis hizi diisen otomotiv Uretimi, tarim digi istihdam yildan yila biylme tahminimizin %0.3’e kadar gerilemesine,
ceyrekten geyrege biylime tahminimizin %10.06’ya kadar gerilemesine neden oldu. Ancak ardindan tahminlerimize giren
ve Temmuz ayinda %9.7 artis gosteren perakende ticaret, 3. gceyrekte %3.5 artan tiiketici giiven endeksi, %4.2 artan reel
kesim glven endeksi ve de dnceki yila gére dususu ikinci geyrekteki 12.7 puandan 3.5 puana gerileyen kapasite kullanim
orani buyime tahminimizin yeniden %3.0 Gzerine gikmasina neden oldu.

Ceyrekten Ceyrege Simdi Tahminler Liitfen yilve geyre secin 2020 v @3 v
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2020 3. CEYREK*

Ceyrekten - ceyrege biyiime Yildan-yila bityiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten ..
arindinlmis, %) tahmini (%)
24.09.2020 Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 13.09 3.06
22.09.2020 Tiketici Giiven Endeksi 13.01 2.99
17.09.2020 Otomotiv Uretimi 12.81 2.81
14.09.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satig Hacmi 11.64 1.75
10.09.2020 Tarim Digl istihdam 10.06 0.31
09.09.2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 10.52 0.73
08.09.2020 Otomotiv Uretimi 11.68 1.78
03.09.2020 Finansal Kosullar Endeksi 13.35 3.30
01.09.2020 PMI, SAMEKS 13.35 3.30
31.08.2020 GSYH 13.52 3.74

Kaynak: simditahmin.com

* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
2020 biyime tahminimiz ise 2. geyrek GSYH verisi agiklandiginda %0.29'luk biyiimeye isaret ederken son verilerin
eklenmesiyle 3. Ceyrek tahminimizi bozan verilerin etkisiyle %1.15 daralmaya kadar geriledi. Ardindan gelen perakende
satislar, otomobil tretimi, tlketici ve reel kesim giiven endeksi ile kapasite kullanimi verileri sayesinde %0.57 blyumeye
dondi. Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki tabloda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir hareket
yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni veriler
geldikce degisen yildan yila ve ¢ceyrekten ceyrede blyumeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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Yildan vila Biiyiime
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2020*

Yildan-yila biiyiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (%)
24.09.2020  Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 0.57
22.09.2020  Tiketici Gliven Endeksi 0.40
17.09.2020  Otomotiv Uretimi -0.06
14.09.2020  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -0.60
10.09.2020  Tarim Digi istihdam -1.15
09.09.2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi -1.03
08.09.2020  Otomotiv Uretimi -0.67
03.09.2020  Finansal Kosullar Endeksi -0.15
01.09.2020  PMI, SAMEKS -0.05
31.08.2020  GSYH 0.29

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
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Biiyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
2019-2 2020-03 2020-04 2020-05 2020-06 2020-07 2020-08 2020-09
Sanayi Uretim Endeksi 114 -1.0 -31.2 -30.5 17.5 -0.9
Thracat Hacim Endeksi 4.1 -16.0 -39.3 -38.7 18.5 -12.9
Ithalat Hacim Endeksi 15.3 8.8 -18.7 -17.5 22.1 -5.2
Toplam Otomativ Sektdri Uretimi 7.0 -21.8 -91.3 -53.7 -5.4 -11.8 44.3
Tanm Disi Istihdam -0.3 -4.9 -3.0 -9.1 -7.4
Perakende Ticaret 12.2 1.2 -20.4 -21.8 7.1 9.7
Kapasite Kullarim Orani® 2.0 1.0 -13.4 -13.7 -11.1 -5.5 -3.3 -1.7
Taketici GUven Endeksi 0.6 -0.1 -6.5 7.5 3.6 4.9 0.2 5.5
Reel Kesim Given Endeksi 10.0 -2.4 -36.7 -22.2 -9.7 2.4 3.6 6.6
Bilesik SAMEKS 50.0 41.2 37.0 44.8 45.3 55.6 50.6 50.2
imalat PMI 524 48.1 33.4 40.9 53.9 56.9 54.3 52.8
2018¢4 2019¢1 2019¢2 2019C3 2019¢4 2020¢1 2020¢2 2020¢3
Sanayi Uretim Endeksi -7.3 -5.7 -3.4 0.8 5.6 5.7 -16.7
Ihracat Hacim Endeksi 10.8 9.1 7.3 6.8 3.7 -2.7 -23.8
ithalat Hacim Endeksi -25.8 -19.1 -16.0 2.4 18.6 15.8 -6.4
Toplam Otomativ Sektdri Uretimi -18.8 -15.0 -10.6 -0.5 5.4 -5.7 -52.5
Tanm Disi Istihdam 0.3 -2.2 -2.4 -2.9 0.0 -0.3 -9.1
Perakende ticaret -8.0 -6.5 -4.3 -0.3 10.3 7.3 -11.6
Kapasite Kullarim Orani® -5.0 -3.7 -1.7 -0.7 2.3 14 -12.7 -3.5
Taketici GUven Endeksi -9.7 -13.6 -12.0 -10.1 0.4 0.6 14 3.5
Reel Kesim Given Endeksi -14.8 -11.7 -5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0 4.2
Bilesik SAMEKS 43.8 45.4 46.8 45.5 50.2 47.3 424 52.1
imalat PMI a4.4 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6 42.7 54.7
Gayri Safi Yurtici Hasila -2.7 -2.6 -1.7 1.0 6.4 1.4 -9.9
*Yizde Puan Degisimi
Kaynak: Turkey Data Monitor
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