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SIMDITAHMIN 1. GEYREK BUYUME TAHMINIi %6.35
Ozlem Derici Sengiil - Baris Soybilgen

Nisan ayi verilerinin gelmesiyle birlikte koronaviriis salgini sirasinda yasanan ekonomik ¢alkantinin resmi de netlesmeye
basladi. Halen tahmin yapmanin oldukga gii¢ oldudu bir dénemde bulunmamiza ragmen elimizdeki verilerle simditahmin
bliyime modelimiz beklendigi gibi énceki dénemlere nazaran daha kotiimser bir resme isaret ediyor. Tahminlerimize girdi
niteligi tasiyan verilerin artmasiyla birlikte nihai tahminlerimiz de olugsmaya baglayacak ancak bu esnada tahmin kalitemizi
arttirmaya yonelik bazi revizyonlara gittik. Krediler ile biyime arasindaki iliskinin zayiflamasi Uzerine dnumizdeki
ceyrekleri daha iyi tahmin edebilmek icin modelimize iki yeni degisken ekledik: PMI ve SAMEKS endeksleri. Bu endeksler
ile birlikte 6nimizdeki geyrekler ile ilgili tahmin performansimizi arttirabilecegimizi diistintyoruz.

Yenilenmis igerigiyle birlikte simditahmin modelimiz birinci ceyrekte %6.35’lik bir yildan yila buylmeye isaret ediyor. Bu
oran bir dnceki ay %8.08 seviyesindeydi. Ceyrekten ceyrege tahminimiz ise 6nceki ay yayinladigimiz %4.0’'ten %2.38'e
gerilemis durumda. Bu disUste tiketici kredileri ve finansal kosullar endeksinin 4 Mayis’ta tahminlere girmesiyle olusan
bir revizyon diginda tim gdstergeler tahminlerde asagi yénlu revizyonlara neden oldu. En biylk dusus ise kapasite
kullanimi ve reel kesim guven endeksinin yayinlanmasiyla gerceklesti. Hatirlatmak gerekirse Mayis ayinda reel kesim
glven endeksi mevsimsellikten arindirlmis bazda aylik %36.8’lik disls yasamis, imalat sanayi kapasite kullanimi
%76.2'den %61.9’a gerilemisti. TUIK 1G20 GSYH verilerini 29 Mayis Cuma giini agiklayacak.
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Vildan Yila Biyiime

%12

%0 gm0y _~%e, — . .
————t o ®
\ S P—
—" T~ee, o—s 15.05.2020
Ne——— 96.35
L[
%6 L
%3
%0
10.02 17.02 2402 0203 0903 1603 2303 3003  06.04 1304 2004 27.04 04.05 11.08

Son Giincelleme: 15.05.2020

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020 1. GEYREK*

Ceyrekten - geyrege biyiime Yildan-yila biiydme

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten ..
arnndinlmis, %) e
4/13/2020 Sanayi Uretim Endeksi 4.05 8.08
4/14/2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 4.00 8.03
4/15/2020 Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi 3.90 7.93
4/20/2020 Finansal Kosullar Endeksi 3.89 7.92
4/22/2020 Tuketici GUven Endeksi 3.84 7.86
4/24/2020 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 3.18 7.18
5/4/2020 Ticari Krediler, Tuketici Kredileri, Finansal Kosullar Endeksi 3.34 7.34
5/11/2020 Tanim Digi istihdam 3.10 7.10
5/13/2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 3.02 7.01
5/14/2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 2.44 6.41
5/15/2020 PMI, SAMEKS 2.38 6.35

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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2. geyrek icin simditahmin modelimizin gésterdigi bliyime orani ise bir ay dnce %0.7’lik bir geyreksel daralmaya isaret
ederken reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimi verilerinin agiklanmasiyla bir kirlima yasadi ve 15 Mayis itibariyle
%7.3’1ik bir daralmaya isaret ediyor. Yillik GSYH tahmini ise gegen yilin ayni ddnemine gére %1.7’lik daralmaya isaret
ediyor. 2. ceyrege dair daha fazla veri yayinlanmasi pandemi doneminde yasanmasi beklenen derin 2. ceyrek
daralmasinin blyiklaginu daha net gosterecektir. Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki tabloda
gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir hareket yeni veri akisi olustukca degisen tahminleri gdstermektedir. Grafigin ayrintih
haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni veriler geldikge degisen yildan yila ve geyrekten geyrede biyiumeleri sizlerle paylasiyor
olacagiz.

GSYH Simdi Tahminleri Lifenyilve geyrei secin. 202 Vv G2 v
vildan Vila Biiyiime
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Son Giincelleme: 15.05.2020
SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2020 2. CEYREK*
eyrekten - ¢eyrege biiyiime
Tarih Agiklanan Veriler thhmini (mge\ysinfsellilrten Y|Idan-y|I_a Pﬁyﬁme
anndinlmis, %) tahmini (%)

4/13/2020 Sanayi Uretim Endeksi -0.70 6.95
4/14/2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi -0.73 6.87
4/15/2020 Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi -0.93 6.56
4/20/2020 Finansal Kogullar Endeksi -1.03 6.44
4/22/2020 Tiiketici Gliven Endeksi -1.44 5.95
4/24/2020 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -6.53 -0.11
5/4/2020 Ticari Krediler, Tuketici Kredileri, Finansal Kosullar Endeksi -4.53 2.16
5/11/2020 Tarim Digt istindam -4.70 1.75
5/13/2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi -4.78 1.58
5/14/2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satig Hacmi -5.14 0.64
5/15/2020 PMI, SAMEKS -7.33 -1.72

Kaynak: simditahmin.com

* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.

Yilik biyidme tahminimiz ise bir énceki ay blylmeye isaret ederken pandeminin etkilerinin istatistiksel olarak ortaya
konmasiyla birlikte negatife déndu. Simditahmin modelimizin Urettigi %6.13’lUk blyime orani 15 Mayis itibariyle yillik %-
1.5’ donmis durumda.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2020*

Yildan-yila biiyiime

Tarih Aciklanan Veriler tahmini (%)

4/13/2020  Sanayi Uretim Endeksi 6.13

4/14/2020  ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.08

4/15/2020 Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi 5.88

4/20/2020 Finansal Kogullar Endeksi 5.66

4/22/2020 Tiketici Giiven Endeksi 5.21

4/24/2020 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -0.47

5/4/2020 Ticari Krediler, Tuketici Kredileri, Finansal Kosullar Endeksi 1.59

5/11/2020  Tarim Digi istihdam 1.27

5/13/2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 1.15

5/14/2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satig Hacmi 0.41

5/15/2020  PMI, SAMEKS -1.50

Kaynak: simditahmin.com

* Tahminlerdeki asag revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.

Biiylime Gostergeleri (yildan yila, %)
2019-09 2019-10 2019-11 2019-12 2020-01 2019-2 2020-03 2020-04
Sanayi Uretim Endeksi 4.1 2.8 4.1 10.0 7.7 11.5 -1.3
ihracat Hacim Endeksi 36 2.6 17 7.2 5.9 4.1 -16.0
ithalat Hacim Endeksi 6.6 15.9 17.4 224 243 15.3 8.8
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi 2.5 0.7 5.4 10.3 -0.1 7.0 -21.8
Tarim Digi istihdam -2.2 -11 0.0 1.0 1.6 -0.3
Perakende Ticaret 4.9 8.0 10.2 12.4 9.5 12.5 0.2
Kapasite Kullanim Orani* 0.1 1.0 31 29 1.1 2.0 1.0 -13.4
Tuketici Glven Endeksi -7.0 -1.2 -0.3 0.0 0.7 -0.9 -2.2 -13.9
Reel Kesim Giiven Endeksi 10.3 15.2 9.9 13.2 11.9 10.0 -2.4 -36.7
Tuketici Kredileri** 3.9 7.5 11.8 15.5 20.8 23.7 235 249
Kurumsal Krediler** -3.7 2.0 7.9 9.6 10.9 12.9 11.9 20.1
Bilesik SAMEKS 8.0 17.6 9.3 19.0 232 12.9 -20.5 -27.8
imalat PMI 17.1 10.6 10.7 12.0 16.1 12.9 19 -28.6
2018G2 2018¢3 2018¢4 2019C1 2019G2 2019¢3 2019¢4 2020C1

Sanayi Uretim Endeksi 43 -0.1 -7.3 -5.7 -3.4 0.8 5.6 5.6
ihracat Hacim Endeksi -1.7 85 10.8 9.1 7.3 6.8 37 -2.7
ithalat Hacim Endeksi -1.8 -19.1 -25.8 -19.1 -16.0 24 18.6 15.8
Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi -6.0 -8.7 -18.8 -15.0 -10.6 -0.5 5.4 -5.7
Tanim Digl istihdam 33 3.3 0.3 -2.2 -2.4 -2.9 0.0 -0.3
Perakende ticaret 6.4 -0.2 -8.0 -6.5 -4.3 -0.3 10.3 7.0
Kapasite Kullanim Orani* -0.9 -1.8 -5.0 -3.7 -1.7 -0.7 2.3 1.4
Tuketici Glven Endeksi -0.9 -5.0 -11.4 -18.5 -16.2 -15.1 -0.5 -0.8
Reel Kesim Giiven Endeksi -2.1 -13.0 -14.8 -11.7 -5.8 3.8 12.7 6.3
Tketici Kredileri** 13.8 8.9 32 15 -0.7 3.9 15.5 235
Kurumsal Krediler** 25.4 36.6 175 183 10.2 -3.7 9.6 119
Bilesik SAMEKS -4.5 -16.0 -16.5 -15.2 -13.6 -1.3 15.2 36
imalat PMI -11.2 -15.0 -17.1 -15.5 -1.5 4.8 111 10.2
Gayri Safi Yurtigi Hasila 5.6 23 -2.8 -2.3 -1.6 1.0 6.0

*YUzde Puan Degisimi, **Kur Etkisinden Arindiniimig

Kaynak: Turkey Data Monitor
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