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SIMDITAHMIN 2. CEYREK GSYH DARALMA TAHMINi -%10.8
Ozlem Derici Sengil - Baris Soybilgen

Temmuz ayinin sonu itibariyle yilin ikinci geyregine dair verilerin blyuk bir kismi agiklanmis durumda. Bu da ikinci geyrek
bliyime tahminimizin ¢cok daha genis bir veri seti ile yapilmasina olanak taniyor. Temmuz ayina ait reel kesim gliven
endeksi ve kapasite kullanim orani verilerinin modelimize dahil olmasiyla simditahmin modelimizin gosterdigi ikinci
ceyrek GSYH daralmasi -%10.8 seviyesinde. Hatirlatmak gerekirse Temmuz ayinda reel kesim gliven endeksi
%10.69’luk bir artis gostermis ve mevsimsellikten arindirlmis endeks seviyesi Mart ayinin ¢ok az Ulzerine ¢ikmisti.
Kapasite kullanimi ise yine mevsimsellikten arindirnlmis bazda %70.7 ile 6nceki 3 aya nazaran toparlanma gosterse de
halen seviye olarak Lehman krizi zamanindaki seviyelerde seyrediyor.
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Haziran ayinda reel kesim glven endeksi ve kapasite kullanim oranlari agiklandiktan sonra ikinci ¢eyrek daralma
tahminimiz -%8.98 seviyesindeydi. Nisan ayindaki %91.3'lik dusisin ardindan Mayis'ta dnceki seneye gore %53.7
daralan otomotiv uretimi, ayni dénemde 33.4’ten 40.9'a yiikselen imalat PMI, GSYH’de daralma beklentisinin -%8.83’e
gerilemesine neden olurken verilerin gecikmeli geldigi ve Temmuz ayinda Nisan verisi yayinlanan tarim disi istihdam,
Mayis verisi yayinlanan sanayi Uretimi, ihracat ve ithalat endeksleri yillik daralma beklentimizin -%11.21’e ylikselmesine
neden oldu. Ancak ardindan yayinlanan ve yillik %7.6 artis gosteren Temmuz tlketici gliven endeksi, Haziran’da %5.35
daralan otomotiv Uretimi ve en nihayetinde %10’un Uzerinde artis gosteren reel kesim glven endeksi simditahmin
modelimizin Urettigi 2. ceyrek tahminine son seklini vermis oldu.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020 2. GEYREK*
Ceyrekten - ceyrege biiyiime

Yildan-yila bilyiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten .
tahmini (%)
arindinlmis, %)

27.07.2020 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -14.37 -10.77
24.07.2020 Otomotiv Uretimi -14.53 -10.93
23.07.2020 Tuketici GUven Endeksi -14.87 -11.19
13.07.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -14.80 -11.21
10.07.2020 Tarm I?|§| Istihdam, Ithalat Miktar Endeksi, Ihracat Miktar 12.90 9.95

Endeksi
05.07.2020 Finansal Kosullar Endeksi -12.49 -8.83
01.07.2020 PMI, SAMEKS -12.49 -8.83
25.06.2020 Otomotiv Uretimi -12.51 -8.85
24.06.2020 Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -12.64 -8.98
Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asag revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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Ceyrekten geyrege GSYH tahminimiz ise onceki ay isaret ettigi seviye olan %-12.6’dan yildan yila tahminleri degistiren
verilerin benzer etkiler gostermesiyle %-14.4 olacagdina isaret ediyor.
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Yillik blyime tahminimiz ise bir 6nceki ay -%0.86’lik daralmaya isaret ederken son verilerin eklenmesiyle -%0.55’lik bir
daralmaya isaret etti. Olumlu yondeki bu revizyonda otomotiv Uretimi, reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimi
etkili oldu. Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki tabloda gorebilirsiniz. Grafik izerindeki her bir
hareket yeni veri akigi olustukga degisen tahminleri gdstermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni
veriler geldikce degisen yildan yila ve geyrekten gceyrege blyumeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020*
Tarih Agiklanan Veriler Ylldan-yll'a Pﬁyﬁme
tahmini (%)
27.07.2020  Reel Kesim Gulven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -0.55
24.07.2020  Otomotiv Uretimi -1.47
23.07.2020  Tuketici GUven Endeksi -1.79
13.07.2020  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -1.46
10.07.2020 Tanm Plsl istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar 049
Endeksi
05.07.2020  Finansal Kosullar Endeksi -0.20
01.07.2020  PMI, SAMEKS -0.06
25.06.2020  Otomotiv Uretimi -0.82
24.06.2020  Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -0.86
Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
Biiyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
201s-11 2015-12 2020-01 2018-2 2020-03 2020-04 2020-05 2020-06
Sanayi Uretim Endeksi 4.1 10.0 7.7 11.4 -1.0 -31.4
ihracat Hacim Endeksi 1.7 7.2 5.9 4.1 -16.0 -39.3
ithalat Hacim Endeksi 17.4 22.4 24.3 15.3 8.8 -18.7
Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi 5.4 10.3 -0.1 7.0 -21.8 -91.3 -53.7
Tarim Disi istihdam 0.0 1.0 1.6 -0.3 -4.9
Perakende Ticaret 10.2 12.4 9.5 12.2 1.3 -19.2
Kapasite Kullanim Oram® 31 29 1.1 2.0 1.0 -13.4 -13.7 -11.1
Tiiketici Gliven Endeksi -0.3 0.0 Q.7 -0.9 -2.2 -13.9 7.6 8.8
Reel Kesim Giiven Endeksi 9.9 13.2 11.9 10.0 -2.4 -36.7 -22.2 -9.7
Bilesik SAMEKS** 50.7 51.8 50.9 50.8 39.5 33.8 45.7
imalat PMI** 49.5 49.5 51.3 52.4 48.1 33.4 40.9
2018¢3 2018¢4 2019¢1 2019¢2 2019¢3 2019¢4 2020G1 2020G2
Sanayi Uretim Endeksi -0.1 -7.3 -5.7 -3.4 0.8 5.6 5.7
ihracat Hacim Endeksi 8.5 10.8 9.1 7.3 6.8 3.7 -2.7
ithalat Hacim Endeksi -19.1 -25.8 -19.1 -16.0 2.4 18.6 15.8
Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi -8.7 -18.8 -15.0 -10.6 -0.5 5.4 -5.7
Tarim Disi istihdam 3.3 0.3 -2.2 -2.4 -2.9 0.0 -0.3
Perakende ticaret -0.2 -8.0 -6.5 -4.3 -0.3 10.3 7.3
Kapasite Kullanim Oram® -1.8 -5.0 -3.7 -1.7 -0.7 2.3 1.4 -12.7
Tiiketici Gliven Endeksi -5.0 -11.4 -18.5 -16.2 -15.1 -0.5 -0.8 0.2
Reel Kesim Glven Endeksi -13.0 -14.8 -11.7 -5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0
Bilesik SAMEKS** 48.0 43.6 45.1 45.3 47.3 50.6 47.0
imalat PMI** 46.0 a44.4 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6
Gayri Safi Yurtigi Hasila 2.3 -2.8 -2.3 -1.6 1.0 6.0 4.5
*Yiizde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi
Kaynak: Turkey Data Monitor
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