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ilk ceyrek biiyiime tahminimiz %7.52, 2021 tahminimiz %6.37

Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK 31 Mayis’ta 1C21 Milli Gelir istatistiklerini yayinlayacak ve pandemi déneminde alinan énlemlerin tetikledigi ekonomik
blyimenin 2021 yilina nasil tagindigini gérmis olacadiz. Son notumuzun yayinlandigi 14 Nisan tarihinden bu yana o
zamanki %5.73'lik blylime tahminimiz gelen veri akisinin kuvvetli seyretmesi nedeniyle %7.52 seviyesine ulast.
Hatirlatmak gerekirse 2020 yilinin son ¢eyreginde ekonomik biylime %5.87 olmustu.
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Nisan 2021’de tiiketici gliven endeksinde gegen sene pandeminin en siddetli oldugu ay olan Nisan’dan bu yila tasinan baz
etkisini gok fazla géremesek de reel kesim gliven endeksindeki gecen seneye gore %66.2’lik artis 14 Nisan’da simditahmin
modelimizin %5.73 olarak tahmin ettidi 1C21 buylime tahminimizi %5.84’e tasidi. Ancak Nisan ayinda imalat PMI'in
52.8'den 50.6’'ya gerilemesi, bilesik SAMEKS'teki artisa ragmen biyimeyi %5.52'ye ¢ekti. Ancak PMI'n ardindan
aciklanan ve baz etkisiyle %845 artan otomobil Uretimi ve sanayi sektori sayesinde ivmelenen tarim digi istihdam ile
birinci ceyrekte ithalattaki yatay seyre karsilik %10.7 artan ihracat miktar endeksi blyimenin yeniden %5.7’nin Uzerine
¢tkmasina neden oldu. Asil belirgin artis Mart ayinda dnceki senenin ayni ayina gore %19.9 buyime gosteren ve ilk ceyrek
bliyimesi %11.1’e ulasan sanayi Uretimi ile Mart'ta %20.7 artisla ilk ceyrekte %8.7 bliyimeye ulasan perakende satiglar
sayesinde gerceklesti. Bu iki verinin tahminlere girmesinin ardindan birinci geyrek GSYH blyume tahminimiz %5.71’den
%7.52’ye, ceyreksel bliylime tahminimiz ise %0.71’den %2.43’e yUkseldi.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2021 1.CEYREK*

R Ceyrekten - ¢ceyrege biiyime

Tarih Agiklanan Veriler . tahmini (mevsimsellikten
tahmini (%)
anndinlmig, %)
11.05.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 7.52 243
10.05.2021 Tanm Disi istihdam 5.71 0.71
07.05.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi, Otomotiv Uretimi 5.62 0.62
03.05.2021 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 5.52 0.53
26.04.2021 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.84 0.83
22.04.2021 Tuketici Giiven Endeksi 5.74 0.77
13.04.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 5.73 0.73

Kaynak: simditahmin.com

* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.

Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve tablolarda goérebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga deg@isen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni
veriler geldikgce degisen yildan yila ve ¢eyrekten ceyrege bliylimeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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Buyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
2020-09 2020-10 2020-11 2020-12 2021-01 2021-02 2021-03 2021-04

Sanayi Uretim Endeksi 11.3 9.6 8.7 12.3 7.4 5.8 19.9
ihracat Hacim Endeksi 4.6 5.6 -1.0 12.9 -1.4 2.6 323
ithalat Hacim Endeksi 253 11.5 15.8 9.2 -9.4 -0.7 10.0
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi 4.3 14.1 5.4 10.2 -33 9.3 19.4 845.0
Tanm Digi istihdam -2.5 -3.4 -4.2 -3.9 -1.3 -0.2 5.2
Perakende Ticaret 10.3 124 11.2 29 0.9 3.9 20.7
Kapasite Kullanim Orani* -1.7 -1.0 -1.4 -1.4 -0.1 -1.1 -0.6 143
Tiketici Gliven Endeksi 5.5 4.2 -1.5 -0.9 2.2 6.1 6.9 2.7
Reel Kesim Guven Endeksi 6.6 7.1 1.9 3.1 2.8 2.2 11.1 66.2
Bilesik SAMEKS** 50.2 50.0 49.6 52.6 55.5 51.7 51.1 53.2
imalat PMI** 54.3 52.8 53.9 51.4 50.8 51.8 52.8 50.8
2019¢2 2019¢3 2019¢4 2020C1 2020C2 2020¢3 2020C4 2021C1
Sanayi Uretim Endeksi -3.4 0.8 5.6 5.7 -16.6 8.5 10.2 111
ihracat Hacim Endeksi 7.2 7.1 23 -2.4 -23.2 -2.1 5.7 10.7
ithalat Hacim Endeksi -16.1 13 22.2 17.7 -4.2 17.2 121 0.0
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi -10.6 -0.5 5.4 -5.6 -52.5 4.1 9.8 1.3
Tanm Digi istihdam -2.5 -3.1 -0.1 -0.4 -9.1 -3.8 -3.8
Perakende ticaret -4.3 -0.3 10.2 7.5 -11.2 9.5 8.5 8.7
Kapasite Kullanim Orani* -1.7 -0.7 2.3 1.4 -12.7 -3.5 -1.3 -0.6
Tuketici Given Endeksi -12.1 -10.1 0.4 0.6 1.4 3.6 0.6 5.1
Reel Kesim Guven Endeksi -5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0 4.2 4.0 5.3
Bilesik SAMEKS** 46.7 45.7 50.4 47.0 42.2 52.0 50.8 52.8
imalat PMI** 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6 54.7 52.0 52.9
Gayri Safi Yurtigi Hasila -1.7 1.0 6.4 4.5 -10.3 6.3 5.9

*Ylzde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor
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Birinci geyrekteki verilerin yarattigi ivme ile 2C21 GSYH bllyuime tahminimiz de yildan yila %15.64'ten %17.79’a, ¢eyrekten
ceyrege tahminimiz %-2.63'ten %-2.47'ye yikseldi.

Yillik bazda simditahmin modelimizin Urettigi bliyime tahminlerine bakacak olursak 14 Nisan'da %6.40 olan buylime
tahminimiz oldukga kuvvetli gelen verilere ragmen %6.37’de kalmis ve gok biiyik bir degisiklik yasamamis gibi goriiniiyor.
Ancak son bir ayda aciklanan veriler ¢ceyrek bazinda verilerde oldugu gibi yillik buyime tahminimizde de dalgalanmaya
yol acti. TUketici giiven endeksi ve PMI'daki zayiflik Mayis basi itibariyle yillik blylme tahminimizi %5.68 seviyesine kadar
dugurirken 7 Mayis itibariyle tahminlere giren otomotiv Uretimi, dis ticaret hacim endeksleri, tarim digi istihdam, sanayi
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Uretimi ve perakende satiglar yillik blylmeyi yeniden %6.4 seviyesine yaklastirdi. Mayis ve Haziran aylarinda da
pandeminin birinci dalgasinin yarattigi hasarin baz etkisiyle verilerde siradisi artiglar gorebiliriz. Ancak yaz ortasinda
saglanan kredi tesvikleri ve son ¢eyrek itibariyle artan istihdam destekleri son ¢eyrek itibariyle baz etkisinin ortadan
kalkmasina ve blyimede bir normallesme egiliminin olmasina neden olacaktir.

SiIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2021*

Yildan-yila biiyiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (%)
11.05.2021  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 6.37
10.05.2021  Tarim Digi istihdam 5.88
07.05.2021 i[;f::tliar:ﬂMiktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi, Otomotiv <83
03.05.2021  PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 5.68
26.04.2021  Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.84
22.04.2021  Tiketici Giiven Endeksi 5.78
13.04.2021  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 6.40

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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