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CEFIS NOTLARI

ilk ceyrek buyiime tahminimiz %5.73, 2021 tahminimiz %6.40

Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK 31 Mayis’ta 1C21 Milli Gelir istatistiklerini yayinlayacak ve pandemi déneminde alinan énlemlerin tetikledigi ekonomik
blyimenin 2021 yilina nasil tagindigini gérmis olacagiz. Son notumuzun yayinlandigi 25 Subat tarihinden bu yana o
zamanki %5.59’luk blylime tahminimiz yukari revize oldu ve %5.73 seviyesine ulasti. Hatirlatmak gerekirse 2020 yilinin
son geyreginde ekonomik blyime %5.87 olmustu.
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Bundan 6nce yayinladigimiz son tahmine nazaran 1GC21 biylime tahminimizde sadece hafif bir artis olmakla birlikte o
tarihten bu yana yayinlanan veriler tahminlerimizin siklikla yon degistirmesine neden oldu. 22 Subat'ta %5.59 olarak tahmin
ettigimiz buylime orani tarim digi istihdamda yillik %1.3'lik disusin tahminlerimize girmesiyle %5.0’in de altina geriledi.
Ardindan %7.5 bliyime gosteren sanayi Uretimi tahminimizi %5.76 gibi kuvvetli bir seviyeye gekerken ardindan yayinlanan
ve %9.3 daralma gosteren Subat otomobil Uretimi ile negatife ddnen ihracat performansi daralan ithalata ragmen buylime
tahminimizin yeniden %5.0’e yaklasmasina neden oldu. Ardindan yayinlanan ve 4G20’deki %0.6’lik biylimenin ardindan
1C21’de %5.1 artis gosteren tiketici guiveni, ayni dénemde %4.0’ten %5.3’e hizlanma gosteren reel kesim giiven endeksi,
50.6’dan 52.6’ya yiikselen SAMEKS, 52.0'den 52.9'a ylkselen PMI sayesinde Nisan basi itibariyle biiyime tahminimiz
%5.67’ye ulasmig oldu. Nisan'in ilk iki haftasinda agiklanan veriler ise blyiimeyi %5.67'den %5.73’e yiikseltti. ihracat
ithalat bilyiimesi makasinin blyime aleyhine daraldigina isaret eden Subat ay! ticaret endeksleri bliyiime tahminimizin
%5.65’e gerilemesine neden olsa da Ocak’taki %1.3’lik daralmanin ardindan Subat’ta sadece %0.2 daralan tarim disi
istihdam, yillik bazda sirayla %5.71 ve %3.82 blyuyen perakende satiglar 1 GSYH buylime tahminimizi %5.73e tagidi.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2021 1.CEYREK*

Ceyrekten - ceyrege biiyiime

Yildan-yila bilylime tahmini (mevsimsellikten

Tarih Agiklanan Veriler

TG arindirilmig, %)
13.04.2021  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 5.73 0.73
12.04.2021  Tarim Digi istihdam 5.77 0.76
09.04.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksiith 5.65 0.65
05.04.2021 Finansal Kosullar Endeksi 5.67 0.67
01.04.2021 PMI, SAMEKS 5.67 0.67
26.03.2021 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.41 0.42
24.03.2021  Tiketici Giiven Endeksi 5.14 0.16
19.03.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5.02 0.05
15.03.2021 Otomotiv Uretimi 5.59 0.59
12.03.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 5.76 0.75
10.03.2021 Tarim Dist istihdam 4.94 -0.03
03.03.2021 Finansal Kosullar Endeksi 5.27 0.29
02.03.2021 PMI, SAMEKS 5.27 0.29
01.03.2021 GSYH 5.67 0.67
22.02.2021 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.59 -0.79

Kaynak: simditahmin.com
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*Tahminlerdeki agagl revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve tablolarda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulagabilirsiniz. Yeni
veriler geldikge degisen yildan yila ve ¢eyrekten geyrede blyiumeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.

Bilylime Gostergeleri (yildan yila, %)
2020-08 2020-09 2020-10 2020-11 2020-12 2021-01 2021-02 2021-03

Sanayi Uretim Endeksi 16.2 11.3 9.6 8.7 12.3 7.4 5.7

ihracat Hacim Endeksi 6.4 4.6 5.6 -1.0 12.9 -1.4 2.6

ithalat Hacim Endeksi 25.9 25.3 11.5 15.8 9.2 9.4 -0.7

Toplam Otomotiv Sektéri Uretimi 44.3 4.3 14.1 5.4 10.2 -3.3 9.3

Tarim Digi istihdam -1.8 -2.5 -3.4 -4.2 -3.9 -1.3

Perakende Ticaret 7.6 10.3 12.4 11.2 2.9 1.0

Kapasite Kullanim Orani* -3.3 -1.7 -1.0 -1.4 -1.4 0.1 -1.1 0.6
Tiketici Guven Endeksi 0.2 5.5 4.3 -1.5 -0.9 2.2 6.1 7.0
Reel Kesim Glven Endeksi 3.6 6.6 7.1 1.9 3.1 2.8 2.2 11.1
Bilesik SAMEKS** 49.9 50.2 50.0 49.5 52.4 55.2 515 51.1
imalat PMI** 54.3 52.8 53.9 51.4 50.8 51.8 52.8 53.8

2019C2  2019¢3  2019C4  2020G1  2020G2 202063 202064  2021G1

Sanayi Uretim Endeksi -3.4 0.8 5.6 5.7 -16.6 8.5 10.2
ihracat Hacim Endeksi 7.2 7.1 2.3 2.4 -23.2 -2.1 5.7
ithalat Hacim Endeksi -16.1 1.3 22.2 17.6 -4.2 17.2 12.1
Toplam Otomotiv Sektdrii Uretimi -10.6 -0.5 5.4 5.6 -52.5 4.1 9.8
Tarim Digi istihdam -2.5 3.1 -0.1 -0.4 9.1 -3.8 -3.8
Perakende ticaret -4.3 -0.3 10.2 7.5 -11.2 9.5 8.5
Kapasite Kullanim Orani* -1.7 -0.7 2.3 1.4 -12.7 -3.5 -1.3 -0.6
Tuketici Given Endeksi -12.0 -10.1 0.4 0.6 1.4 3.5 0.6 5.1
Reel Kesim Guven Endeksi 5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0 4.2 4.0 5.3
Bilesik SAMEKS** 46.9 45.7 50.3 46.9 42.5 51.9 50.6 52.6
imalat PMI** 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6 54.7 52.0 52.9
Gayri Safi Yurtici Hasila -1.7 1.0 6.4 4.5 -10.3 6.3 5.9

*Ylzde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor

Benzer bir seyirle 22 Subat’ta -0.79 daralmaya isaret eden ceyreksel GSYH tahminimiz Nisan basinda %0.67 blyimeye,
Nisan ortasinda ise %0.73 bliyimeye isaret etmeye basladi. 2020’nin son geyreginde geyreksel GSYH buyimesi %1.67
olmustu.
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Henliz ¢cok az veriye dayali olarak olusturulmakla birlikte simditahmin modelimizin rettigi ik 2C21 biyimesi tahmini yildan
yila %15.64, ceyrekten geyrege %-2.63 seviyesinde.

Yilhk bazda simditahmin modelimizin Urettidi biylime tahminlerine bakacak olursak 4C20 GSYH blyuUmesi agiklandiginda
%5.17 olarak tahmin ettigimiz 1C21 GSYH buytimesi 51.8'den 52.8’e yikselen Subat PMI verisine ragmen 55.2'den 51.5’e
gerileyen ve icinde hizmet endeksini de barindiran Subat SAMEKS verisiyle %4.64’e disus gosterdi. Subat Finansal
Kosullar Endeksi'ndeki gerilemeye ragmen Mart basinda %4.68’e yukselen biylime tahminimiz bozulma gosteren tarim
disi istihdam verisiyle %4.54’e gerilese de Ocak sanayi Uretimi ve perakende satislar verileriyle %4.85’e yikseldi. Otomotiv
Uretimi ve dis ticaret hacim endeksleri aynen 1C21 verisinde oldugdu gibi yilin tamamina dair blylime beklentimizi de negatif
etkiledi ve modelin 6ngérdiigii GSYH blylmesi %4.40’a kadar geriledi. Ardindan 24 Mart ve sonrasinda tahminlerimize
giren tlketici glveni, reel kesim glveni, kapasite kullanimi, PMI ve SAMEKS buyime tahminimizin %6.37’e ¢ikmasini
sagladi. Ancak Nisan'in ilk haftasinda tahminlerimize giren ve TCMB Baskan degisimi sonrasinda artan kur volatilitesi,
CDS artisi, kredi faizleri artigi gibi finansal kosullarda sikilasmaya isaret eden FKE disist yillik GSYH buiylimesi
tahminimizi %6.30’a gekti. FKE sonrasinda yayinlanan tum veriler yillk GSYH blylUmesi tahminimize olumlu yansidi ve
12 Nisan itibariyle yillik blylime tahminimiz %6.40’a ulasti. Yeni agiklanan sanayi Uretimi ve perakende satislar verisi ise
tahminimizin degismesine neden olacak bir zayiflik gdstermedi. Oniimiizdeki dénemde FKE'de daha da disiis gérme ve
salgina karsi alinan énlemlerin hizmet SAMEKS ve tarim disi istihdam gibi gostergeleri bozma ihtimaline karsilik sanayi
sektorindeki kuvvetli seyrin devam edip etmemesi ve dis talebin blyumeye katkisi 2021 blyume tahminimizin %6.0’nin
Uzerinde kalip kalmamasi konusunda belirleyici olacak.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2021*

Yildan-yila biiyiime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (%)
13.04.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satig Hacmi 6.40
12.04.2021 Tarim Disi istihdam 6.40
09.04.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.35
05.04.2021 Finansal Kogullar Endeksi 6.30
01.04.2021 PMI, SAMEKS 6.37
26.03.2021 Reel Kesim Gliven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.75
24.03.2021 Tiketici Glven Endeksi 4.85
19.03.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 4.40
15.03.2021 Otomotiv Uretimi 4.74
12.03.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 4.85
10.03.2021 Tarim Digi istihdam 4.54
03.03.2021 Finansal Kogullar Endeksi 4.68
02.03.2021 PMI, SAMEKS 4.64
01.03.2021 GSYH 5.17
Kaynak: simditahmin.com
*Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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