cefis.bilgi.edu.tr

istanbul Bilgi Universitesi
FINANSAL UYGULAMA
VE ARASTIRMA
MERKEZI

CEFIS NOTLARI

SIMDITAHMIN 2. GEYREK BUYUME TAHMINI: %-8.98
Ozlem Derici Sengil - Baris Soybilgen

ikinci geyrek verilerinin gok biyiik bir kismi yayinlandi. Bu da Simditahmin modelimizden ¢ikan ikinci ceyrek GSYH
tahmininin ¢ok daha saglikh bir sekilde yapilmasina olanak verdi. Hatirlanacagi gibi gecen ay krediler ile blylime
arasindaki iliskinin zayiflamasi Uzerine 6nimiizdeki ceyrekleri daha iyi tahmin edebilmek igin modelimize PMI ve SAMEKS
endekslerini eklemistik. Yenilenmis icerigiyle birlikte simditahmin modelimiz ikinci ¢eyrekte %-8.98’lik bir yildan yila
daralmaya isaret ediyor. Gegen raporumuzdan bu yana yayinlanan verilerin cogu GSYH bliyimesinde asagdi yonlu
revizyonu beraberinde getirmis, Mayis sonunda 12020 blylUme orani agiklandiktan sonra PMI verilerindeki iyilesme hafif
bir toparlanma gdsterse de otomobil Uretimi, finansal kosullar endeksi, istihdam, dis ticaret, sanayi Uretimi, perakende
satislar ve tuketici giiven endeksi verileri yildan yila daralma tahminimizi %-9.10’a kadar ¢ikarmisti. Haziran ayinda reel
kesim guven endeksinin aylik %22.2 artigla 89.8’e yukselmesi, kapasite kullanim oraninin mevsimsellikten arindiriimig
bazda %62.7’den %65.8’e ¢cikmasi simditahmin modelimizden ¢ikan 2. geyrek bliyime tahminini %-8.98’e yikseltti.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020 2. CEYREK*
eyrekten - ceyrege bilyiime -
: q Cey . = . e " U Yildan-yila biiyiime
Tarih Agiklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten .
tahmini (%)
arindinlmig, %)
24.06.2020 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -12.64 -8.98
22.06.2020 Tuketici Gliven Endeksi -12.75 -9.10
12.06.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -12.71 -9.06
10.06.2020 Tarm D-Isl Istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar 10,03 6.29
Endeksi

05.06.2020 Finansal Kosullar Endeksi -8.36 -4.56
03.06.2020 Otomotiv Uretimi -8.36 -4.56
01.06.2020 PMI, SAMEKS -7.75 -3.93
29.05.2020 GSYH -8.64 -4.85
22.05.2020 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -4,54 1,29
20.05.2020 Tuketici Gliven Endeksi -5,86 -0,14
15.05.2020 PMI, SAMEKS -7,33 -1,72

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asag revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
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Ceyrekten geyrege tahminimiz ise dnceki ay isaret ettigi seviye olan %-7.33’ten gegen ay agiklanan tiketici gliven endeksi
ve reel kesim gliven endeksi ile toparlanma gosterse de GSYH gergeklesmesinin agiklanmasinin ardindan bozulma
egilimine girdi ve son verilere gére 2G20 daralmasinin %-12.64 olacagina isaret ediyor.

Ceyrekten Ceyrege Simdi Tahminler Liitfen il ve geyredfi segin. 200 ™

Bir énceki geyrete gore mevsimsellikten anndinlmigt
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Yillik buylme tahminimiz ise bir dnceki ay %-1.5'lik daralmaya isaret ederken son verilerin eklenmesiyle %-0.86’lik bir
daralmaya isaret etti. Olumlu ydndeki bu revizyonda tiiketici given endeksi, reel kesim gliven endeksi, kapasite kullanimi,
ve finansal kosullar endekslerindeki olumlu seyir etkili oldu. Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki
tabloda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gdstermektedir. Grafigin
ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni veriler geldikge degisen yildan yila ve geyrekten geyrege biytumeleri sizlerle
paylasiyor olacagiz.
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SiIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020*
Tarih Agiklanan Veriler Y|Idan-y|I.:=| I.Juyume
tahmini (%)
24.06.2020  Reel Kesim Gulven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani -0.86
22.06.2020  Tuketici Gliven Endeksi -0.87
12.06.2020  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -0.66
10.06.2020 Zzzz(sl)ilsl istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar 0.58
05.06.2020  Finansal Kosullar Endeksi 1.18
03.06.2020  Otomotiv Uretimi 0.61
01.06.2020  PMI, SAMEKS 0.94
29.05.2020  GSYH -0.37
22.05.2020  Reel Kesim Gliven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 2,47
20.05.2020  Tuketici Giiven Endeksi 0,68
15.05.2020  PMI, SAMEKS -1.50
Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
Biiyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
2019-11 2013-12 2020-01 2019-2 2020-03 2020-04 2020-05 2020-06
Sanayi Uretim Endeksi 4.1 10.0 7.7 11.4 -1.0 -31.4
ihracat Hacim Endeksi 1.7 7.2 5.9 4.1 -16.0 -39.3
ithalat Hacim Endeksi 17.4 22.4 24.3 15.3 8.8 -18.7
Toplam Otomotiv Sektdrii Uretimi 54 10.3 -0.1 7.0 -21.8 -91.3 -53.7
Tarim Digi istihndam 0.0 1.0 1.6 -0.3 -4.9
Perakende Ticaret 10.2 12.4 9.5 12.2 1.3 -19.2
Kapasite Kullanim Oranm* 3.1 2.9 1.1 2.0 1.0 -13.4 -13.7 -11.1
Tiketici Gliven Endeksi -0.3 0.0 0.7 -0.9 -2.2 -13.9 7.6 8.8
Reel Kesim Giiven Endeksi 9.9 13.2 11.9 10.0 -2.4 -36.7 -22.2 -9.7
Bilegik SAMEKS** 50.7 51.8 50.9 50.8 39.5 33.8 45.7
imalat PMI** 49.5 49.5 51.3 52.4 48.1 33.4 40.9
2018¢3 2018¢4 2019¢1 2019G2 2019¢3 2019¢4 202061 202062
Sanayi Uretim Endeksi -0.1 -7.3 -5.7 -3.4 0.8 5.6 5.7
ihracat Hacim Endeksi 85 10.8 9.1 7.3 6.8 3.7 -2.7
ithalat Hacim Endeksi -19.1 -25.8 -19.1 -16.0 2.4 18.6 15.8
Toplam Otomotiv Sektérd Uretimi -8.7 -18.8 -15.0 -10.6 -0.5 5.4 -5.7
Tanm Digi istihdam 3.3 0.3 -2.2 -2.4 -2.9 0.0 -0.3
Perakende ticaret -0.2 -8.0 -6.5 -4.3 -0.3 10.3 7.3
Kapasite Kullanim Oram® -1.8 -5.0 -3.7 -1.7 -0.7 2.3 1.4 -12.7
Tiiketici Giiven Endeksi -5.0 -11.4 -18.5 -16.2 -15.1 -0.5 -0.8 0.2
Reel Kesim Giiven Endeksi -13.0 -14.8 -11.7 -5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0
Bilesik SAMEKS** 48.0 43.6 45.1 45.3 47.3 50.6 47.0
imalat PMI** 46.0 44.4 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6
Gayri Safi Yurtici Hasila 2.3 -2.8 -2.3 -1.6 1.0 6.0 4.5
*Yiizde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi
Kaynak: Turkey Data Monitor
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