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CEFIS NOTLARI

Beklenene Yakin 3. Ceyrek Sonrasi Son Ceyrek Tahminimiz
Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK'in yayinladidi Giclincl ceyrek GSYH verilerine gore ekonomi 3. geyrekte énceki ceyrege gore %15.6, dnceki yilin ayni
geyregine gore %6.7 buyudi. Simditahmin modelimizin 6ngdrdugi ¢eyrekten geyrege bliyime tahmini de bu orana yakin
sekilde %16.0 seviyesindeydi. Yillik blyime orani tahminimiz %5.74 ile %5.0 civarindaki piyasa beklentilerinin oldukga
Uzerindeydi ancak gerceklesme bunun da Gizerinde %6.7 oldu. Modelimizin veriler degistikce Urettidi tahminleri asagidaki
grafik ve tablolarda gorebilirsiniz. Grafik Uzerindeki her bir hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri
go6stermektedir. Grafigin ayrintih haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni veriler geldikge degisen yildan yila ve geyrekten
ceyrede buyimeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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Ceyrekten ceyrede Simditahmin detaylarina bakildiginda kirllmanin Ekim ihracat ve ithalat miktar endeksleri agiklandiktan
sonra gerceklestigini gériyoruz. Ekim ayinda ihracat ve ithalat hacim endeksleri yildan yila sirayla %4.5 ve %10.4’lik
biliylime oranlariyla bliiyiimeye negatif dis talep katkisinin devam ettigine isaret etse de aralarindaki farkin énceki ceyrege
narazan azalmis olmasi blylime tahminimize pozitif yansimig goérintyor. 3C20’de ihracat miktari gegen senenin ayni
dénemine gore %1.6 duserken ithalat hacmi %16.6 artis gOstermisti. Bu veri 3C20 ceyreksel blyume tahminimizi
%14.99'dan %15.21’e tasirken ardindan agiklanan ve %11.2’lik buylime gosteren EylUl ayi sanayi uretimi, %9.4 buylyen
Eylul perakende satislar, %14.1 bliylyen Ekim otomotiv Uretimi, 6nceki aya gére bozulma gdsteren Kasim tiketici gliven
endeksi, reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimina ragmen buyime tahminimizi %16.05’e ¢ikardi. Bu verilerin
yuksek bir blylimeye isaret etmesinde ayni zamanda pandeminin hiz kazanmasinin éncesindeki dénemi icermesi 6nemli
rol oynadi. Oniimiizdeki geyrek itibariyle yillik biiyiime orani halen kuvvetli gériinse de geyreksel biiyiime oranlari gézle
gOruldr bir yavagslamaya isaret ediyor.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020 3. GEVREK*

Ceyrekten - ceyrege biliyime

Tarih Agiklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten UL LT

arindiriimis, %) LI )
24.11.2020 gi:rlnli)ets:\lln;i::/r: Endeksi, Kapasite Kullanim Orani, 16.05 5.74
20.11.2020 Tiiketici Glven Endeksi 15.86 5.57
13.11.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 15.85 5.56
11.11.2020 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 15.21 4.98
10.11.2020  Tarim Digi istihdam 14.99 4.78
03.11.2020 Finansal Kosullar Endeksi 15.16 4.94
02.11.2020 PMI, SAMEKS 15.16 4.94
26.10.2020 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 15.22 4.99

Kaynak: simditahmin.com
*Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
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Biiylime Gostergeleri (yildan yila, %)
2020-04 2020-05 2020-06 2020-07 2020-08 2020-09 2020-10 2020-11
Sanayi Uretim Endeksi -31.2 -30.5 17.6 -0.7 16.1 11.2
Ihracat Hacim Endeksi -39.3 -38.7 18.5 -4.1 -6.8 5.4 4.5
ithalat Hacim Endeksi -18.7 -17.5 221 3.1 24.7 23.8 10.4
Toplam Otomotiv Sektéri Uretimi -91.3 -53.7 -54 -11.8 44.3 4.3 141
Tarim Digi Istihdam -9.0 -9.1 -7.4 -39 -2.9 -1.7
Perakende Ticaret -20.4 -21.8 7.2 104 7.1 9.4
Kapasite Kullamm Orani® -13.4 -13.7 -11.1 -3.5 -3.3 -1.7 -1.0 -1.4
Tiketici Given Endeksi -6.5 7.5 3.6 4.9 0.2 3.5 4.3 -1.5
Reel Kesim Given Endeksi -36.7 -22.2 -9.7 24 3.6 6.6 71 19
Bilesik SAMEKS™* 36.8 44,7 45.3 55.7 50.5 50.0 43.5 45.0
Iimalat PMI** 52.4 48.1 334 40.9 53.9 56.9 53.9 514
2018¢a 2019¢1 2019¢2 2019¢3 2019¢4 2020C1 2020¢2 2020¢3
Sanayi Uretim Endeksi -7.3 -5.7 -3.4 0.8 5.6 5.7 -16.7 2.4
Ihracat Hacim Endeksi 10.8 9.1 7.3 6.8 3.7 -2.7 -23.8 -1.6
Ithalat Hacim Endeksi -25.8 -19.1 -16.0 24 18.6 15.8 -6.4 16.6
Toplam Otomotiv Sektord Uretimi -18.8 -15.0 -10.6 -0.5 5.4 -5.7 -52.5 4.1
Tarim Digi istihdam 0.3 -2.2 -2.4 -2.9 0.0 -0.3 -9.1 -2.9
Perakende ticaret -8.0 -6.5 -4.3 -0.3 10.3 7.3 -11.5 9.0
Kapasite Kullamim Oranr® -5.0 -3.7 -1.7 -0.7 2.3 1.4 -12.7 -3.5
Tiiketici Ghven Endeksi -3.7 -13.6 -12.0 -10.1 0.4 0.6 1.4 3.5
Reel Kesim Given Endeksi -14.8 -11.7 -5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0 4.2
Bilesik SAMEKS™* 43.8 45.4 46.8 45.5 50.3 47.4 42.3 521
Iimalat PMI** 4.4 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6 42.7 54.7
Gayri Safi Yurtici Hasila -2.7 -2.6 -1.7 1.0 6.4 4.5 -9.9 6.7

*¥izde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor

Kasim ayinin sonu itibariyle yilin son geyredine dair pek ¢cok veriye sahibiz. Bu veriler dogrultusunda son ceyrekte
Simditahmin modelimizin 6ngérdudu geyreksel biuylime %2.73, yildan yila biylme ise %6.22 seviyesinde. Kasim ayina
ait ve onceki yila gore %1.5 disUse isaret eden tlketici gliven endeksini saymazsak 3C20 GSYH agiklanana kadar tim
veriler 4. ceyrek biiylimesi tahminimize yukari yonlii katkida bulundu. ihracat ve ithalat miktar endeksleri dis talebin
bliyimeye katkisinin negatif ancak daha azalan oranda negatif olacadina isaret ederken Kasim ayinda agiklanan ve
%11.2'lik blyume gosteren sanayi Uretimi yillik blyime beklentimizi %6.2’ye, geyreksel buylime beklentimizi %3.0’e tasidi.
GSYH'de goriilen beklenenin Uzerinde artis tlketici gliven endeksi ile %6.0’nin altina gerileyen blyime beklentimizi
%6.21’e yUkseltti. Aralik ayinda agiklanan Kasim ayi SAMEKS ve PMI endeksleri ise bu durumu bir parca tersine cevirdi.
Ay basinda agiklanan Kasim PMI 53.9'dan 51.4’e gerilerken bilesik SAMEKS daha gok hizmet sektoriindeki bozulmanin
etkisiyle 49.5'ten 49.0’a geriledi. Endekste 50.0’nin alti degerlerin daralmaya igaret ettigini hatirlatalim. Bu verilerin
Simditahmin modelimize girmesiyle son geyrek yildan yila biiylime beklentimiz %6.21’den %6.05’e geriledi. Son olarak
tarim disi istihdam’in beklentilerimizin altinda azalmasi yildan yila biylme beklentimizi geri %6.22’ye tasidi ve ¢ceyreksel
blyimemiz geri %2.73 oldu.
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SIMDITAHMIN BUOYUME TAHMINLERI: 2020 4. CEYREK*

Ceyrekten - geyrege blyiime

Yildan-yila biyiime

Tarih Aciklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten .
tahmini (%)
arindirilmis, %)

10.12.2020 Tarim Digt Istihdam 2.73 6.22
04.12.2020 Finansal Kosullar Endeksi 2.57 6.05
01.12.2020 PMI, SAMEKS 2.57 6.05
30.11.2020 GSYH 2.14 6.21
24.11.2020 Reel Kesim Glven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 2.30 5.61
20.11.2020 Tiketici Glven Endeksi 2.39 5.54
13.11.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 3.04 6.19
11.11.2020 Ithalat Miktar Endeksi, Ihracat Miktar Endeksi 2.97 5.54
10.11.2020 Tarim Digt Istihdam 2.85 5.21
03.11.2020 Finansal Kosullar Endeksi 2.86 5.38
02.11.2020 PMI, SAMEKS 3.13 5.66
26.10.2020 Reel Kesim Given Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 2.83 5.45
23.10.2020 Otomotiv Uretimi 2.39 4.97
22.10.2020 Toketici GUven Endeksi 2.55 5.33
13.10.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 2.65 5.43
Kaynak: simditahmin.com

*Tahminlerdeki asag revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
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