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Son ¢eyrek buylmesinde pozitif strpriz ihtimali
Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

Koronaviris salginina karsi alinan énlemlerle 3C20°'de %6.7 buylyen Tulrkiye ekonomomisinin son ceyrekte %6.20
buyimesini ve yilllk GSYH biyimesinin %2.06 olmasini bekliyoruz. Simditahmin modelimiz 13 Kasim’da tahminlerimize
giren Eylul sanayi Uretimi verileri yayinlandiginda ilk defa son geyrek icin %6.0 Gzeri bir biylimeye isaret etmisti. O glinden
bu yana zaman zaman %6.0’nin hafif altini gdsterse de son ¢eyrek buylime tahmininin %5.5’in altina indigini hi¢ gérmedik.
Son dénemde ise 13 Ocak’ta tahminlere giren ve takvim etkisinden arindiriimis bazda énceki seneye gére %11.0’lik
bliyime gosteren Kasim ayi sanayi Uretimi sonrasi simditahmin modelinin Urettigi 4C buyumesi, bu tarihten sonra
aciklanan otomotiv Uretimi, tiketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanimi, PMI, SAMEKS, Finansal
Kosullar Endeksi verilerinin tahminlere girmesiyle de %6.0 Uzeri bir blylimeye isaret ediyor. Kasim’in ikinci yarisinda
Koronaviris salginin ikinci dalgasina yonelik énlemlerin ekonomik aktivite Uzerindeki etkisi bliylimeye sinirli bir sekilde
yansimig gorintyor. Kasim’in ikinci yarisinda tahminlere giren Kasim tlketici giiveni, reel kesim gliven endeksi, kapasite
kullanimi ve otomobil Uretimi verileri alinan 6nlemlerin etkisiyle bir bozulma gdsterse de yilbasindan bu yana verileri
inceledigimizde tarimdisi istihdam ve tuketici gliveni disindaki veriler buyume tahminlerinde hep yukari revizyona neden
olmus durumda.

Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve tablolarda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni
veriler geldikge dedisen yildan yila ve geyrekten ceyrege blylmeleri sizlerle paylasiyor olacagdiz.
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Ceyrekten ceyrege Simditahmin detaylari da yildan yila degisimlerin gdsterdigine benzer bir resim ciziyor. Ote yandan
yildan yila tahminler 4C20 tahminleri Uretiimeye basladigindan bu yana gériilen en yiksek biylimeye isaret ederken
ceyrekten geyrege tahminler Kasim’'da tahmin edilen %3.0’Un altinda %2.71’lik bir blylimeyi gosteriyor.

2021’in 1. geyregine dair ¢ok veri bulunmamakla birlikte simditahmin modelimizin Urettigi ceyreksel biyime %-0.25, yildan
yila biyume ise %5.66 seviyesinde. Baz etkisi nedeniyle yildan yila bliyime orani yiksek goériinse de 2021 1. Ceyreginde
ekonomide 6nemli bir yavaglama goriliyor. Bunun yaninda imalat PMI'in Aralik ayindaki 50.9 seviyesinden 54.5’e gikmasi
ve bilesik SAMEKS'in ayni donemde 52.8'den 55.8’e ylikselmesi biyiime tahminini yukari geken unsurlardan.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2020 4. CEYREK

Ceyrekten - ceyrege biiyiime

Yildan-yila biiyii
Tarih Agiklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten b

arindinlmig, %) tahmini (%)
03.02.2021 Finansal Kogullar Endeksi 271 6.20
01.02.2021 PMI, SAMEKS 27 6.20
25.01.2021 Reel Kesim Given Endeksi, Kapasite Kullarum Qrani 274 6.23
21.01.2021 Taketici Guven Endeksi 267 6.16
18.01.2021 Otomativ Uretimi 2.68 6.17
13.01.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 2.65 6.14
12.01.2021 Ithalat Miktar Endeksi, Ihracat Miktar Endeksi 2.34 5.82
11.01.2021 Tanm Dist Istihdam 227 574
07.01.2021 Finansal Kosullar Endeksi 278 6.27
04.01.2021 FMI, SAMEKS 2.78 6.27
25.12.2020 Reel Kesim Given Endeksi, Kapasite Kullarim Orani 272 6.21
21.12.2020 Tiketici Given Endeksi, Otomaotiv Uretimi 251 5.99
14.12.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 249 5.97
11.12.2020 Ithalat Miktar Endeksi, Ihracat Miktar Endeksi 246 5.94
10.12.2020 Tanm Disi Istihdam 273 6.22
04.12 2020 Finansal Kosullar Endeksi 257 6.05
01.12.2020 PMI, SAMEKS 257 6.05
30.11.2020 GSYH 272 6.21

Kaynak: simditahmin.com

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2021 1. CEYREK*

Ceyrekten - ceyrege bliylime

Tarih Aciklanan Veriler tahmini (mevsimsellikten U2 DT

arindirilmis, %) TRk
03.02.2021 Finansal Kogullar Endeksi -0.25 5.66
01.02.2021 PMI, SAMEKS 0.11 6.04
25.01.2021 Reel Kesim Given Endeksi, Kapasite Kullamm Oram -0.03 5.92
21.01.2021 Tuketici Given Endeksi -0.09 5.79
13.01.2021 Otomotiv Uretimi -0.58 5.28
13.01.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -0.61 5.22
12.01.2021 Ithalat Miktar Endeksi, Ihracat Miktar Endeksi -0.50 5.02
11.01.2021 Tanm Digt Istihdam -0.48 4,96
07.01.2021 Finansal Kogullar Endeksi -0.79 5.16
04.01.2021 PMI, SAMEKS -0.82 5.13
25.12.2020 Reel Kesim Given Endeksi, Kapasite Kullamm Oram -0.77 512
21.12.2020 Tiiketici Given Endeksi, Otomotiv Uretimi -1.29 4.35
14.12.2020 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi -1.50 411
11.12.2020 Ithalat Miktar Endeksi, Inracat Miktar Endeksi -1.50 4,08
10.12.2020 Tanm Digl Istihdam -1.66 4.19
04.12.2020 Finansal Kosullar Endeksi -1.67 4.17
01.12.2020 PMI, SAMEKS -1.64 4.20
30.11.2020 GSYH -1.31 4.55

Kaynak: simditahmin.com
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