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CEFIS NOTLARI

Son ¢eyrek buylume tahminimiz %6.73
Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK 1 Mart'ta Milli Gelir istatistiklerini yayinlayacak ve 2020 yilina dair hem son g¢eyrek hem de yilin tamamina dair
buylime resmini gérmis olacadiz. Kasim 2020’den bu yana agiklanan verilerle ¢cok az istisna diginda %6.0’nin Uzeri
buylimeye isaret eden Simditahmin modelimiz 4. geyrek icin yildan yila %6.73’lik bir biyime éngoéruyor. Hatirlatmak
gerekirse 3C20 GSYH blyimesi %6.70 olmustu. Ceyreksel bazda ise GSYH'nin 3C20’de %15.56 blyudukten sonra
4C20’de %3.22 biylmis oldugunu tahmin ediyoruz.

Son ceyrege dair verilerden Ocak’ta ve Subat'ta yayinlanan Kasim ve Aralik sanayi Uretimi ve perakende satis verileri
tahminlerimizde yukari yonlu kuvvetli bir harekete neden oldu. 13 Ocak’ta tahminlerimize giren ve %8.70 olarak agiklanan
Kasim sanayi uretimi ile dnceki seneye gére %12.3 blyuyen perakende satiglar, Simditahmin modelimizin Urettigi son
ceyrek GSYH tahminini %5.82'den %6.14’e tasidi. 12 Subat’'ta tahminlerimize giren ve %12.1 olarak agiklanan Aralik
sanayi Uretimi ise blyumenin %6.32'den %6.72’ye yukselmesine neden oldu. Aralik perakende satislar %0.55 artis
gostererek bu artisin daha da ivmelenmesinin 6niine gegmis gibi goriindyor. Sanayi Uretimi ve perakende satislar
sonrasinda agiklanan otomotiv Uretimi, tiketici gliven endeksi, reel kesim guven endeksi ve kapasite kullanimi verileri de
%6.7 Uzerindeki seyri teyit eden veriler oldu.

GSYH Simdi Tahminleri ifen yilve geyresi segin 2020 W
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Benzer bir sigrama etkisi ceyreksel verilerde de goruldu. Ayni tarihlerde geyrekten geyrege blyiume orani 6nce %2.27°den
%?2.65’e, sonra da %2.83'ten %3.26’ya yukseldi. Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve
tablolarda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir hareket yeni veri akisi olustukgca degisen tahminleri gostermektedir.
Grafigin ayrintih haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni veriler geldikge deg@isen yildan yila ve geyrekten ceyrede buylimeleri
sizlerle paylagiyor olacagiz.

Ceyrekten Ceyrege Simdi Tahminler itfen il ve geyregsecin. 200 ¥
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https://www.simditahmin.com/
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Buylime Gostergeleri (yildan yila, %)

2020-07 2020-08 2020-09 2020-10 2020-11 2020-12 2021-01 2021-02
Sanayi Uretim Endeksi -0.6 16.2 11.3 9.6 8.7 121
ihracat Hacim Endeksi -4.1 -6.8 5.4 4.5 -1.7 123
ithalat Hacim Endeksi 31 24.7 23.8 10.4 117 6.6
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi -11.8 44.3 43 14.1 5.4 10.2 -33
Tarm Digl istihdam -3.9 -2.9 -1.7 -2.8 -3.2
Perakende Ticaret 10.7 7.6 10.3 12.4 111 21
Kapasite Kullanim Orani* -5.5 -3.3 -1.7 -1.0 -1.4 -1.4 -0.1 -1.1
Tiketici Gliven Endeksi 4.9 0.2 5.5 4.3 -1.5 -0.9 2.2 6.1
Reel Kesim Guven Endeksi 2.4 36 6.6 7.1 1.9 31 2.8 2.2
Bilesik SAMEKS** 56.0 50.0 50.2 50.1 49.7 52.7 55.6 51.8
imalat PMI** 53,9 56,9 54,3 52,8 53,10 51,5 50,9 54,5
2019C1 2019¢2 2019¢3 2019¢4 2020C1 2020C2 2020¢3 20204
Sanayi Uretim Endeksi -5.7 -3.4 0.8 5.6 5.7 -16.6 85 10.2
ihracat Hacim Endeksi 9.1 7.3 6.8 3.7 -2.7 -23.8 -1.6 4.9
ithalat Hacim Endeksi -19.1 -16.0 2.4 18.6 15.8 -6.4 16.6 9.5
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi -15.0 -10.6 -0.5 5.4 -5.7 -52.5 4.1 9.8
Tanm Digl istihdam -2.2 -2.4 -2.9 0.0 -0.3 -9.1 -2.9 -3.2
Perakende ticaret -6.5 -4.3 -0.3 10.3 7.5 -11.2 9.5 8.2
Kapasite Kullanim Orani* -3.7 -1.7 -0.7 2.3 1.4 -12.7 -3.5 -1.3
Tiketici Gliven Endeksi -13.6 -12.0 -10.1 0.4 0.6 1.4 35 0.6
Reel Kesim Guven Endeksi -11.7 -5.8 3.8 12.7 6.3 -23.0 4.2 4.0
Bilesik SAMEKS** 45.1 46.8 45.7 50.4 46.9 42.4 52.1 50.8
imalat PMI** 45.9 46.7 48.2 49.3 50.6 42.7 54.7 52.0
Gayri Safi Yurtigi Hasila -2.6 -1.7 1.0 6.4 4.5 -9.9 6.7

*Ylzde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor
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