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CEFIS NOTLARI

3C21 biyime beklentimiz %5.72

Ozlem Derici Sengiil - Baris Soybilgen

TUIK 1 Eylirde 2C21 Milli Gelir istatistiklerini yayinladi ve pandemi déneminin yarattiyi baz etkisiyle GSYH biyimesi
gegen senenin ayni geyregine gore %21.7 olarak agiklandi. Veri 6ncesi son agiklanan gostergelerle Simditahmin

modelimizin urettigi buyiime tahmini %24.15 seviyesindeydi.

GSYH Simdi Tahminleri Liitfenyilve geyreisegin. 2021 V¥ Q2 v
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Beklentimizle gergeklesme arasinda asil fark ise g¢eyreksel blylime oranlarinda gerceklesti. Son verilere gore %3.5
olmasini bekledigimiz ceyreksel GSYH buylmesi %0.9 olarak agiklandi. Aradaki fark GSYH'yi tahmin ettigimiz
gostergelerin artis hizinin 2C21 igin daha yiiksek bir bliyiime ivmesine isaret etmesi ancak gergeklesen tretimin bu ivmeyi

teyit etmemesinden kaynaklandi.

Ceyrekten Ceyrege Simdi Tahminler Litfen plve geyregisegin. 021 v G v
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3C21’e dair tahminlerimizi olusturmak igin takip ettigimiz verilere baktigimizda Mayis sonunda 1G21 GSYH agiklandiktan
sonra Agustos ortasina kadar verilerin geyreksel bazda %2.0 Uzeri daralmaya, yildan yila da %1.5 alti blyumeye isaret
ettigini goriiyoruz. Ancak 11 Agustos’ta tahminlerimize giren sanayi tretimi ve 1 Eylil'de tahminlerimize giren GSYH ve
PMI verileri yarattiklari sicramayla EylUl basi itibariyle %1.96’lik bir ceyreksel biylimeye isaret ediyor. Yildan yila buylime
ise reel kesim guiven endeksi ve kapasite kullanimi verileri sonrasi ulastigi %6.05’lik biylimeden %5.72’ye revize olsa da
oldukga kuvvetli bir bliylime resmine isaret ediyor.

Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve tablolarda gorebilirsiniz. Grafik tGzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulagabilirsiniz. Yeni
veriler geldikge degisen yildan yila ve ¢eyrekten geyrede blyumeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2021 3.CEYREK*

Geyrekten - geyrege biyiime tahmini

Tarih Agiklanan Veriler Yildan-yila biytime tahmini (%) (mevsimsellikten armdinimis, %)
01.09.2021 GSYH, PMI, SAMEKS 5.72 1.96
25.08.2021 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 6.05 -0.33
23.08.2021 Tuketici Giiven Endeksi 6.01 -0.38
13.08.2021 Otomotiv Uretimi 6.03 -0.36
12.08.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 6.07 -0.49
11.08.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 130 -2.90
10.08.2021 Tanm Dist istihdam 1.23 -2.87
03.08.2021 Finansal Kosullar Endeksi 0.86 -3.09
02.08.2021 PMI, SAMEKS 0.88 -3.07
26.07.2021 Reel Kesim Gven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 0.77 -3.27
19.07.2021 Tiketici Giiven Endeksi 0.59 -3.55
13.07.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 0.59 -3.54
12.07.2021 Tanm Dist istihdam 0.62 -3.48
09.07.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 0.61 -3.39
05.07.2021 Finansal Kosullar Endeksi 0.64 -3.39
01.07.2021 PMI, SAMEKS 0.58 -3.45
24.06.2021 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 0.66 -3.33
22.06.2021 Tiiketici Glven Endeksi 0.74 -3.13
16.06.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi 0.74 -3.13
10.06.2021 Tanm Disi istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 0.88 -1.61
03.06.2021 Finansal Kosullar Endeksi 1.46 0.29
01.06.2021 PMI, SAMEKS 147 0.30
31.05.2021 GSYH 147 0.25

Kaynak: simditahmin.com
* Tahmi i agagl revi kirmizi ile gosteri

Biiylime Gostergeleri (yildan yila, %)
2021-01 2021-02 2021-03 2021-04 2021-05 2021-06 2021-07 2021-08

Sanayi Uretim Endeksi 7.4 5.9 20.2 65.4 39.6 237
ihracat Hacim Endeksi -14 26 323 918 46.6 322
ithalat Hacim Endeksi -9.4 -0.7 10.0 30.1 193 117
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi -33 -9.3 19.4 845.0 31.2 3.8
Tarim Digl istihdam -13 -0.2 5.2 13.3 10.6 10.5
Perakende Ticaret 0.9 3.9 21.4 426 26.7 17.4
Kapasite Kullanim Orani* -0.1 -11 -0.6 14.3 12.7 10.6 6.0 38
Tiiketici Giiven Endeksi 2.2 6.1 7.0 2.7 -6.4 -1.2 -3.3 -1.6
Reel Kesim Giiven Endeksi 2.8 2.2 111 66.2 43.4 22.0 14.0 73
Bilesik SAMEKS** 55.3 51.4 50.8 52.8 51.3 49.4 52.7 47.8
imalat PMI** 54.4 51.7 52.6 50.4 49.3 51.3 54.0 54.1

2019-09 2019-12 2020-03 2020-06 2020-09 2020-12 2021-03 2021-06

Sanayi Uretim Endeksi 0.8 5.6 57 -16.6 85 10.2 113 403
ihracat Hacim Endeksi 7.1 23 2.4 -23.2 -21 57 10.7 53.2
ithalat Hacim Endeksi 13 222 17.7 -4.2 17.2 121 0.0 19.8
Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi -0.5 5.4 -5.6 -52.5 4.1 9.8 13 66.4
Tanm Digt istihdam -3.1 -0.1 -0.4 -9.1 -3.8 -3.8 12 116
Perakende ticaret -0.3 10.2 7.5 -11.2 9.5 85 9.0 27.4
Kapasite Kullanim Orani* -0.7 23 1.4 -12.7 -3.5 -13 -0.6 125
Tiiketici Glven Endeksi -10.1 0.4 0.6 1.4 35 0.6 5.1 -1.7
Reel Kesim Giiven Endeksi 3.8 12.7 6.3 -23.0 4.2 4.0 5.3 41.5
Bilegik SAMEKS** 45.8 50.4 46.8 423 52.2 50.7 52.5 51.2
imalat PMI** 48.2 49.3 50.6 42.7 54.7 52.0 52.9 50.3
Gayri Safi Yurtigi Hasila 1.0 6.0 4.4 -10.4 6.3 6.2 7.2 21.7

*Yiizde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor

istanbul
Bilgi Universitesi



https://www.simditahmin.com/

cefis.bilgi.edu.tr

istanbul Bilgi Universitesi
FINANSAL UYGULAMA
VE ARASTIRMA
MERKEZI

CEFIS NOTLARI

Yillik bazda simditahmin modelimizin Urettigi biyime tahminlerine bakacak olursak Mayis sonunda 1G21 blyUmesi
aciklandiginda %6.30 olan 2GC21 buyime tahminimiz 11 Agustos’ta %6.92’ye kadar ylkselmis, 12 Adustos’ta sanayi
Uretimi ve perakende satiglarin tahminlere girmesiyle %9.28’e sigramistir. Bu tarihten sonraki tim veriler buyimenin yillik
bazda kuvvetli gelecegine isaret etmekle birlikte 1 Eylul tarihinde 2C21 GSYH bliyiimesinin tahminlere girmesi modelimizin
Urettigi yillik blyume tahmininin %9.16’dan %8.71’e gerilemesine neden oldu. Ekonomik verilerde son geyrege dogru
goruilebilecek kuvvet kaybi yillik GSYH blyimesinin daha da asagilarda gergeklesmesine neden olabilir.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2021*

Yildan-yila biiyiime

Tarih Aciklanan Veriler o
tahmini (%)
01.09.2021 GSYH, PMI, SAMEKS 8.71
25.08.2021 Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 9.16
23.08.2021 Tiketici Given Endeksi 9.25
13.08.2021 Otomotiv Uretimi 9.22
12.08.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satig Hacmi 9.28
11.08.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.92
10.08.2021 Tarim Digi istihdam 6.87
03.08.2021 Finansal Kosullar Endeksi 6.72
02.08.2021 PMI, SAMEKS 6.74
26.07.2021 Reel Kesim Gliven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 6.71
19.07.2021 Tiketici Gliven Endeksi 6.69
13.07.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 6.69
12.07.2021 Tarim Digiistihdam 6.69
09.07.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.67
05.07.2021 Finansal Kosullar Endeksi 6.69
01.07.2021 PMI, SAMEKS 6.66
24.06.2021 Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 6.72
22.06.2021 Tuketici Glven Endeksi 6.72
16.06.2021 Sanayi l'..]re“tim‘Enfieksi, Perakende SatigHacmi, 6.72
Otomotiv Uretimi
10.06.2021 Ta.rlm Disi istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat 635
Miktar Endeksi

03.06.2021 Finansal Kosullar Endeksi 6.30
01.06.2021 PMI, SAMEKS 6.30
31.05.2021 GSYH 6.34
Kaynak: simditahmin.com
*Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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