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3C21 buyume tahminimiz %8.17, 2021 tahminimiz %10.4

Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK 1 Eylirde 2C21 Milli Gelir istatistiklerini yayinladi ve pandemi déneminin yarattiyi baz etkisiyle GSYH biyimesi
gegen senenin ayni geyregine gore %21.7 olarak agiklandi. Veri 6ncesi son agiklanan gostergelerle Simditahmin
modelimizin Urettigi buylime tahmini %24.15 seviyesindeydi. Bluyume verisinin ardindan gelen veriler ekonomik aktivitedeki
glcli seyrin devam ettigine isaret etti ve o tarihten bu yana yayinlanan hemen hemen tim gdéstergeler 3C21 biyime
tahminini yukari ¢ekti. Eylil'de yayinlanan 2C21 blyUme verisinin agiklandigi sirada simditahmin modelimizin Grettigi 3C21
buylime tahmini %5.72 seviyesindeydi. Ardindan agiklanan Temmuz sanayi Uretimi ve perakende satiglar biylime
tahminini %4.84’e cekse de tlketici gliveni, reel kesim guiveni, kapasite kullanimi, PMI gibi gecikmesi diisik veriler Ekim
ayinin ilk haftasinda biytiime tahminini %5.0’in Gzerine tasidi. 3C21 tahmini tarim digi istihdam verisi sonrasi %5.0’in hafif
altina gelse de 12 Ekim’de tahminlerimize giren Agustos sanayi lretimi ve perakende satislar biyiime tahminini %6.57'ye
yukseltti. Hatirlatmak gerekirse Agustos ayinda sanayi lretimi gecen senenin ayni ayina gore %20.1 blyurken perakende
satiglar ayni ddnemde %17.8 artmisti. Sanayi retiminin ardindan agiklanan ihracat ve ithalat miktar endeksleri, tiiketici
ve reel kesim gliven endeksi, kapasite kullanimi, PMI, finansal kosullar endeksi gibi veriler bliylime tahminini kademeli bir
sekilde yukari ¢cekerken dnemli bir sicrama yine sanayi Uretimi verisi ile geldi. Tahminlerimize 12 Kasim tarihinde giren
Eylul sanayi Uretimi modelimizin Urettigi buyime tahminini %6.85ten %8.17’ye cekti. Eylul'de sanayi Uretimi %8.8’e
yavaslama gosterirken perakende satiglar %15.0’'in Gizerinde guglu bir blyimeye isaret etti.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2021 3.CEYREK*

Yildan-yila biytime Ceyrekten - ceyrege blylime tahmini

Tarih Agtklanan Veriler tahmini (%) (mevsimsellikten arindinimis, %)
12.11.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 8.17 4.00
10.11.2021 Tanm Disi istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.85 2.97
03.11.2021 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 6.76 2.91
25.10.2021 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 6.72 2.83
21.10.2021 Tuketici Glven Endeksi 6.68 2.87
13.10.2021 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi, Otomotiv Uretimi 6.66 2.86
12.10.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 6.57 2.78
11.10.2021 Tarim Digi istihdam 4.96 123
03.10.2021 Finansal Kosullar Endeksi 5.03 1.30
01.10.2021 PMI, SAMEKS 5.03 1.30
24.09.2021 Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.01 1.28
22.09.2021 Tiketici Glven Endeksi 4.84 112
13.09.2021 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 4.84 1.12
10.09.2021 Tanm Disi istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5.85 2.09
03.09.2021 Finansal Kosullar Endeksi 5.72 1.96
01.09.2021 GSYH, PMI, SAMEKS 5.72 1.96

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosteril
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Biiyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
2021-03 2021-04 2021-05 2021-06 2021-07 2021-08 2021-09 2021-10

Sanayi Uretim Endeksi 20.2 65.4 39.6 239 -1.4 20.1 8.8
ihracat Hacim Endeksi 323 91.8 46.6 322 -3.8 38.2 16.3
ithalat Hacim Endeksi 10.0 30.1 19.3 11.7 -10.3 -2.7 -9.2
Toplam Otomotiv Sektdrii Uretimi 19.4 845.0 31.2 3.8 -44.6 41.7 -24.7 -28.3
Tanm Dist Istihdam 5.2 133 10.6 10.5 113 8.3 10.2
Perakende Ticaret 21.4 42.6 26.7 18.1 9.4 17.8 15.8
Kapasite Kullanim Orani* -0.6 143 12.7 10.6 6.0 3.8 35 26
Tiketici Giiven Endeksi 7.0 2.7 -6.4 -1.2 -3.3 -1.6 -2.8 -6.2
Reel Kesim Giiven Endeksi 11 66.2 43.4 220 14.0 7.3 77 14
Bilesik SAMEKS** 515 54.1 52.8 512 54.1 50.3 511 56.5
imalat PMI** 52.6 50.4 49.3 513 54.0 54.1 52.5 51.2
2019-12 2020-03 2020-06 2020-09 2020-12 2021-03 2021-06 2021-09
Sanayi Uretim Endeksi 5.6 5.7 -16.6 8.5 10.2 11.3 40.4 9.0
ihracat Hacim Endeksi 23 24 -23.2 -2.1 5.7 10.7 53.2 15.6
ithalat Hacim Endeksi 222 17.7 -4.2 17.2 121 0.0 19.8 -7.5
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi 5.4 -5.6 -52.5 4.1 9.8 13 66.4 -16.8
Tarim Disi istihdam -0.1 -0.4 9.1 -3.8 -3.8 1.2 11.6 10.1
Perakende ticaret 10.2 7.5 -11.2 9.5 85 9.0 27.7 143
Kapasite Kullanim Orani* 23 1.4 -12.7 -3.5 -1.3 -0.6 125 4.4
Tiketici Gliven Endeksi 0.4 0.6 1.4 35 0.6 5.1 -1.7 -2.6
Reel Kesim Giiven Endeksi 12.7 6.3 -23.0 4.2 4.0 53 415 9.6
Bilesik SAMEKS** 48.9 46.9 43.4 53.5 48.1 52.5 52.7 51.8
imalat PMI** 49.3 50.6 42.7 54.7 52.0 52.9 50.3 53.5
Gayri Safi Yurtici Hasila 6.0 4.4 -10.4 6.3 6.2 7.2 21.7

*Yiizde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor

Ceyreksel bazda verilerde de benzer bir resim goruliirken 2C21 GSYH bilyumesi aciklandiginda %1.96 olan 3G21 blyime
tahminimiz yine sanayi Uretimi ve perakende satiglar verilerinin yarattigi ivmeyle %4.0’e yUkseldi.
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4C21’e dair tahminlerimizi olusturmak igin takip ettigimiz verilere baktigimizda Eylil'de 2G21 GSYH aciklandiktan sonra
%3.0 olan yillik tahminizin Eylil reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullaniminin agiklanmasiyla %4.0’un Uzerine
ciktigina, Ekim ayinda agiklanan Agustos sanayi Uretimi verisiyle de %5.0’in Gzerine giktigina sahit olduk. 12 Kasim'da
Eylil sanayi Uretimi verilerinin tahminlerimize girmesine degin dalgali bir seyir izleyen 4C21 blyumesinin yildan yila %6.43,
ceyrekten ceyrege ise %0.5’lik bir bliyiime gdstermesini bekliyoruz.
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Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve tablolarda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulagabilirsiniz. Yeni
veriler geldikge degisen yildan yila ve ¢eyrekten geyrede blyiumeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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Yilhk bazda simditahmin modelimizin Urettigi biyime tahminlerine bakacak olursak Eylil'de 2C21 biyiumesi
aciklandiginda %8.71 olan 3C21 blyume tahminimiz Ekim Finansal Kosullar Endeksi'nin tahminlere girmesiyle birlikte
%9.0’'un Uzerine ¢ikmis ve dalgalanma gosterse de bir daha bu seviyenin altina inmemistir. Kasim’da agiklanan Eylil
sanayi Uretimi yilin tamamina dair projeksiyonu da pozitif etkilemis ve blyume tahmini %10.4’e ylkselmistir. Kur volatilitesi,
artan maliyetler ve Fed'in politika degisikligi nedeniyle olusan riskler son geyrekle ilgili belirsizlik olusturmaktadir. Ekonomik
verilerde son ceyrekte gorilebilecek kuvvet kaybi yillik GSYH biylimesinin daha asagilarda gergeklesmesine neden

olabilir.
SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2021*
Tarih Agiklanan Veriler Ylldan-yll.a Pﬁyﬁme
tahmini (%)
12.11.2021  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 10.36
10.11.2021 Tanm D.|§| istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar 9.60
Endeksi
03.11.2021  PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 9.52
25.10.2021  Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 9.39
21.10.2021  Tuketici Guven Endeksi 9.49
13.10.2021 i[;i::tliar;iMiktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi, Otomotiv 964
12.10.2021  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 9.66
11.10.2021  Tanm Digi istihdam 9.03
03.10.2021  Finansal Kosullar Endeksi 9.04
01.10.2021 PMI, SAMEKS 8.92
24.09.2021  Reel Kesim Glven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 8.91
22.09.2021  Tuketici Glven Endeksi 8.57
13.09.2021  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 8.59
10.09.2021 Tanm [.)ISI istihdam, ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar 8.8
Endeksi

03.09.2021  Finansal Kosullar Endeksi 8.81
01.09.2021  GSYH, PMI, SAMEKS 8.71

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gosterilmektedir.
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