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CEFIS NOTLARI

1C22 buylume tahminimiz %7.85, 2022 tahminimiz %4.26

Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK'in 28 Subat'ta agikladigi 4C21 ve yilin tamamina dair Milli Gelir istatistikleri ekonominin son ceyrekte %9.1, 2021
yilinin tamaminda ise %11.0 blyudiguni gosterdi. Veri 6ncesi son agiklanan goéstergelerle Simditahmin modelimizin
Urettigi blyime tahmini son geyrek igin %8.1, yilin tamami igin %10.7 seviyesindeydi. Blyume verisinin ardindan gelen
veriler bllylime tahminimizde dalgalanmaya neden olsa da genel olarak ekonomik aktivitedeki glicli seyrin devam ettidine
isaret etti. 28 Subat’ta son ¢eyrek GSYH yayinlandidi sirada simditahmin modelimizin Grettigi 1G22 biyume tahmini %7.89
seviyesindeydi. Ardindan agiklanan satin alma mudurleri endeksleri ile finansal kosullar endeksi blylime tahminimizi
%38.58’e cekse de 10 Mart tarihinde tahminlerimize giren Ocak sanayi Uretimi, perakende satislar ve otomotiv retimi
verileri Mart ayinin ilk haftasinda blyiume tahminini %7.47’ye disurdu. Hatirlatmak gerekirse Ocak ayinda sanayi Uretimi
gegen senenin ayni ayina gore %8.2 buyurken perakende satislar da ayni déonemde %8.2 artmisti. Sanayi Uretiminin
ardindan agiklanan ihracat ve ithalat miktar endeksleri ile tuketici given endeksi buyime tahminini 23 Mart'ta %7.38’e
cekerken bu tarihten sonra agiklanan tiim veriler blyime tahminimizi yukar gekti. Markit imalat PMI''n Mart’'ta 50.0’nin
altina gelmesine karsilik hizmet SAMEKS’in kuvvetli olmasi ve finansal kosullarin gevsek seyretmesi Nisan itibariyle 1G22
buyime tahminimizin %7.85’e yukselmesini sagladi.
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SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERI: 2022 1.CEYREK*

Yildan-yila biylime Ceyrekten -geyrege biuyiime tahmini

Tarih Agiklanan Veriler o i )

tahmini (%) (mevsimsellikten arindiriimis, %)
13.04.2022 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi 7.85 1.44
04.04.2022 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 7.77 1.42
25.03.2022 Reel Kesim Gliven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 7.74 1.40
23.03.2022 TUketIC.I Glven Endeksi, Ithalat Miktar Endeksi, Ihracat Miktar 738 133

Endeksi
10.03.2022 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi 7.47 1.35
04.03.2022 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 8.58 1.49
28.02.2022 GSYH 7.89 1.40
Kaynak: simditahmin.com
*Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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Biiylime Gostergeleri (yildan yila, %)
2021-08 2021-09 2021-10 2021-11 2021-12 2022-01 2022-02 2022-03

Sanayi Uretim Endeksi 20.0 8.9 5.3 14.6 14.4 8.2 13.3
ihracat Hacim Endeksi 37.8 16.0 6.9 21.6 16.9 10.0 14.5
ithalat Hacim Endeksi -2.8 -9.3 -18.9 -1.5 33 8.1 5.9
Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi 41.7 -24.7 -28.3 -19.7 -12.1 -14.7 9.0 -13.7
Perakende Ticaret 18.5 17.0 14.1 15.2 129 8.5 6.2
Kapasite Kullanim Orani* 3.8 3.5 2.6 2.3 3.1 2.2 1.7
Tiiketici Gliven Endeksi -1.6 -2.8 -6.2 -11.4 -14.1 -12.3 -15.9
Reel Kesim Giiven Endeksi 7.3 7.7 1.4 4.3 -0.7 23 0.5
Bilesik SAMEKS** 5.1 4.4 11.7 9.3 -5.9 0.0 19.7 12.6
imalat PMI** 54.1 52.5 51.2 52.0 52.1 50.5 50.4 49.4

2020-06 2020-09 2020-12 2021-03 2021-06 2021-09 2021-12 2022-03

Sanayi Uretim Endeksi -16.6 8.5 10.2 11.1 40.2 9.0 11.5
ihracat Hacim Endeksi -23.2 2.1 57 10.4 52.9 15.3 14.9
ithalat Hacim Endeksi -4.2 17.2 121 -0.1 19.8 -7.5 5.4
Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi -52.5 4.1 9.9 13 66.4 -16.8 -20.0 -12.4
Tarim Digt istihdam -8.4 -4.1 -3.5 1.4 11.6 10.4 11.8
Perakende ticaret -11.3 9.6 8.4 9.1 28.0 15.1 14.0
Kapasite Kullanim Orani* -12.7 -3.5 -1.3 -0.6 12.5 4.4 2.7
Tiketici Giiven Endeksi 1.4 3.6 0.6 5.1 -1.8 -2.6 -10.6
Reel Kesim Giiven Endeksi -23.0 4.2 4.0 5.3 41.5 9.6 1.7
Bilesik SAMEKS** -10.8 10.5 -1.0 0.9 17.8 -1.6 4.9 10.5
imalat PMI** 42.7 54.7 52.0 52.9 50.3 53.5 51.8 50.1
Gayri Safi Yurtigi Hasila -10.4 6.3 6.2 7.3 21.9 7.5 9.1

*Yiizde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor

Ceyreksel bazda verilerde de benzer bir resim gorulirken son geyrek blyimesi agiklandiginda agiklandiginda %1.40 olan
1G22 buyime tahminimiz verilerin yildan yila biyime tahminimize yaptigi benzer etkilerle Nisan ortasi itibariyle %1.44’e
yukseldi.
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1C22’nin tamamina dair henuz cok fazla veri bulunmamakla birlikte 4C21 GSYH agiklandiktan sonra %5.12 olan yillik
tahminizin Subat PMI, SAMEKS ve Finansal Kosullar Endeksi tahminlere girdikten sonra %5.94’e ciktigina ancak Mart
PMI, SAMEKS ve FKE ile birlikte %3.81’e geriledidine sahit olduk. 13 Nisan’da tahminlerimize giren ve tahminlerin lizerinde
biiyliyen Subat sanayi Uretimi gergeklesmesi, perakende satislar ve otomotiv lretimi 2C22 blyiimesi tahminimizi yildan
yila %4.10’'a geyrekten ceyrede buylime beklentimizi %1.07’ye getirdi.

Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asagidaki grafik ve tablolarda goérebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni
veriler geldikgce degisen yildan yila ve ¢eyrekten ceyrege blylmeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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Yillik bazda simditahmin modelimizin Urettigi blylime tahminlerine bakacak olursak son geyrek GSYH agiklandijinda
%)5.48 olan 2022 buyume tahminimiz Subat PMI, SAMEKS ve Finansal Kosullar Endeksi’'nin tahminlere girmesiyle birlikte
%6.0’nin Gzerine ¢ikmis ancak bu tarihten sonra hi¢ bu kadar yiiksek bir seviyeye isaret etmemistir. Mart'ta agiklanan
Ocak sanayi Uretimi ve perakende satislarin kuvvetli goérintiisine ragmen otomotiv sektoriindeki zayiflik yilhk biuyime
tahmininin %5.65’e gerilemesine neden olmus, tuketici gliven endeksi, ihracat ve ithalat miktar endeksleri ihracat
endeksinin ylksek artigsina ragmen biyime bu verilerin tahminlere girmesiyle %5.48’e gerilemistir. Mart'in son haftasinda
reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani blylimyi %5.72’ye tasisa da Nisan ortasi itibariyle biyime 2022
tahminimiz %4.26 seviyesine gerilemistir. Bu distste %13.3'lik gi¢li sanayi Uretimi artisina karsilik ivme kaybeden
perakende satislar ve son 7 aydir gegen seneye gore daralan otomotiv sektori Gretimi etkili olmus gorintyor.

SIMDITAHMIN BUYUME TAHMINLERi: 2022

Yildan-yila bityiime

Tarih Agiklanan Veriler o
. tahmini (%)
13.04.2022 Sanayi L'Jre“tlm 'Enfieksu Perakende Satis Hacmi, 4.26
Otomotiv Uretimi
04.04.2022 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 4.12
25.03.2022 Reel Kesim Glven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.72
23.03.2022 Tuketici Glven Endeksi, ithalat Miktar Endeksi, Ihracat 5.48
Miktar Endeksi
10.03.2022 Sanayi ljlre"tlmAEnfjeksu Perakende SatigHacmi, 5.65
Otomotiv Uretimi
04.03.2022 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 6.05
28.02.2022 GSYH 5.48
Kaynak: simditahmin.com
*Tahminlerdeki agagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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