cefis.bilgi.edu.tr

istanbul Bilgi Universitesi
FINANSAL UYGULAMA
VE ARASTIRMA
MERKEZI

CEFIS NOTLARI

2C22 buyiume tahminimiz %7.55, 2022 tahminimiz %5.41

Ozlem Derici Sengl - Baris Soybilgen

TUIK'in 31 Mayis’ta agikladigi 1G22 Milli Gelir istatistikleri ekonominin ilk ceyrekte %7.3 bilylidiigiinii géstermisti. O giinden
bu yana agiklanan biiyime gdstergeleri dalgah bir gériinim arz etse de 31 Agustos’ta agiklanacak 2C22 GSYH buyime
verisi 6ncesinde Simditahmin modelimizin Urettigi biylime tahmini gegen senenin ayni ayina gére %7.55 seviyesinde.
Ceyreksel biyume tahmini %1.20 gibi kuvvetli bir orana isaret ederken yilin tamamina dair buyme tahmini ise %5.41
seviyesinde. 31 Mayis’ta ilk ceyrek verileri agiklandiginda Simditahmin modelinin 2C22 tahmini %6.83, ¢eyreksel biyime
tahmini %1.08 seviyesindeydi. Bu tarihten sonra agiklanan ihracat ve ithalat miktar endeksleri yildan yila ve geyreksel
buyime tahminlerini sirayla %6.64 ve %1.01’e gekse de 13 Haziran’da tahminlere giren sanayi uretimi, perakende satis
hacmi ve otomobil tretimi verileri biyiimeyi %7.5 ve 1.18 seviyelerine gikardi. Hatirlatmak gerekirse Haziran’da agiklanan
Nisan sanayi Uretimi gegen senenin ayni ayina gore %%10.5 blyirken perakende satislar da ayni ddnemde %15.2 artmis,
Mayis ayinda bu oranlar sirayla %13.2 ve %21.2 olmustu. Nitekim Mayis verilerinin tahminlere girdigi 14 Temmuz tarihinde
buyime tahminimiz yildan yila %7.90, ¢ceyrekten geyrege %1.25 seviyesine yikseldi. Agustos ayina kadar aciklanan tim
verilerde bu kuvvetli seyir devam ederken 11 Agustos’ta tahminlere giren ihracat ve ithalat miktar endeksleri buyimeyi
%7.87’ye, 12 Adustos’ta tahminlere giren sanayi Uretimi ve perakende satiglar %7.58’e, 23 Agustos’ta tahminlere giren
tiketici gliven endeksi %7.55’e dusurdu. Ceyreksel biylme ise sanayi Uretiminin agiklanmasiyla %1.20’'ye geriledi ve
aciklanan diger veriler bu oranda herhangi bir degisiklige neden olmadi. Austos ayinda agiklanan sanayi Uretimi buyumesi
Haziran’da Uretim artisinin %8.35’e, perakende satislarda biylmenin %5.5’e geriledigini gostermisti. Agustos’ta agiklanan
tuketici giiven endeksi iyilesme gdstermesine ragmen biiyime tahminini asagdi gekmesinde modelin tahmin ettigi tiketici
glveninin daha yuksek seviyede gerceklesmis olmasi rol oynadi.
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SIMDITAHMIN BUYOME TAHMINLERI: 2022 2.CEYREK*
25.08.2022 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 7.55 1.20
23.08.2022 Tuketici Gliven Endeksi 7.55 1.20
12.08.2022 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 7.58 1.20
11.08.2022 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 7.87 1.24
01.08.2022 PMI, SAMEKS 7.90 1.24
25.07.2022 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 7.88 1.24
20.07.2022 Tuketici Gliven Endeksi 7.82 1.23
14.07.2022 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 7.90 1.25
08.07.2022 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 7.26 1.17
04.07.2022 PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 7.43 1.20
24.06.2022 Reel Kesim Guiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 7.15 1.16
22.06.2022 Tuketici Gliven Endeksi 6.84 1.09
13.06.2022 Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi, Otomotiv Uretimi 7.51 1.18
10.06.2022 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 6.64 1.01
31.05.2022 GSYH 6.83 1.08

Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki agagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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Biiyiime Gostergeleri (yildan yila, %)
2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06 2022-07 2022-08

Sanayi Uretim Endeksi 8.2 13.3 9.7 10.5 133 8.4

ihracat Hacim Endeksi 10.0 145 8.2 10.0 33 6.0

ithalat Hacim Endeksi 8.1 5.9 -2.2 -3.2 6.8 3.6

Toplam Otomotiv Sektérii Uretimi -14.7 -9.0 -13.7 32 255 26.3 16.2

Perakende Ticaret 8.6 6.5 2.7 15.0 22.7 5.5

Kapasite Kullanim Orani* 2.2 17 2.6 1.9 2.7 1.0 1.5 -0.4
Tuketici Gliven Endeksi -12.2 -15.9 -16.2 -16.2 -12.6 -22.6 -14.5 -7.3
Reel Kesim Giiven Endeksi 23 0.5 -2.1 -1.2 -0.8 -5.8 -9.7 -10.4
Bilesik SAMEKS** 47.6 523 54.4 53.2 56.5 57.0 53.6

imalat PMI** 50.5 50.4 49.4 49.2 49.2 48.1 46.9

2020-09 2020-12 2021-03 2021-06 2021-09 2021-12 2022-03 2022-06

Sanayi Uretim Endeksi 8.5 10.2 111 40.2 9.0 11.5 10.3
ihracat Hacim Endeksi 2.1 5.7 10.4 52.9 153 14.9 10.8
ithalat Hacim Endeksi 17.2 12.1 -0.1 19.8 -7.5 -5.4 35
Toplam Otomotiv Sektorii Uretimi 4.1 9.9 13 65.5 -21.0 -20.0 -12.4 17.9
Perakende ticaret 9.6 8.4 9.1 28.0 15.1 14.0 5.7
Kapasite Kullanim Orani* 729 75.6 75.0 75.9 77.3 783 77.2
Tiiketici Gliven Endeksi 35 0.6 5.1 -1.7 -2.6 -10.6 -14.8
Reel Kesim Giiven Endeksi 4.2 4.0 53 415 9.6 17 0.2
Bilesik SAMEKS** 52.4 49.6 46.5 49.1 51.6 52.0 51.4 55.6
imalat PMI** 54.7 52.0 529 50.3 53.5 51.8 50.1 48.8
Gayri Safi Yurtigi Hasila 6.3 6.2 7.3 21.9 7.5 9.1 7.3

*Yuzde Puan Degisimi, **Endeksin kendisi

Kaynak: Turkey Data Monitor

3C22’nin tamamina dair heniiz cok fazla veri bulunmamakla birlikte 1C22 GSYH agiklandiktan sonra %5.31 olan tahminizin
Nisan sanayi Uiretimi, perakende satiglar ve otomotiv Uretimi tahminlere girdikten sonra %5.54’e ¢iktigina ancak Haziran’da
hizla bozulan tiiketici gliveninin agiklanmasindan sonra %3.18’e geriledigine sahit olduk. Maas ve Ucretlere yapilan ara
zamlarla Temmuz'da toparlanma gosteren tiketici gliveni biyimeyi %5.15’e cikarsa da ardindan gelen PMI, ihracat ve
ithalat miktar endeksleri, sanayi Uretimi ve perakende satislar 322 blyime tahmininin %4.31’e gerilemesine neden oldu.
Verilerin geyreksel veriler Uzerinde yarattigi benzer etkilerle modelin Urettigi ceyrekten ceyrede buyime tahmini %0.92
seviyesinde bulunuyor.

Modelimizin veriler degistikge Urettigi tahminleri asadidaki grafik ve tablolarda gorebilirsiniz. Grafik Gzerindeki her bir
hareket yeni veri akisi olustukga degisen tahminleri gostermektedir. Grafigin ayrintili haline linkten, ulasabilirsiniz. Yeni
veriler geldikgce degisen yildan yila ve ¢eyrekten geyrege buyimeleri sizlerle paylasiyor olacagiz.
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Son Glnceboe 26,08.2622

Yilhk bazda simditahmin modelimizin Urettigi blylime tahminlerine bakacak olursak son ¢eyrek GSYH agiklandijinda
%5.85 olan 2022 biyume tahminimiz Nisan ayi sanayi Uretimi ve perakende satislarin ve de Temmuz reel kesim gliven
endeksi ve kapasite kullanim oranlarinin agiklanmasinin ardindan %6.0’nin (zerine ¢ikti. Kapasite kullanim orani
Temmuz'da %78.0’'in Uzerinde oldukga kuvvetli bir seviyede gergeklesmisti. Ancak 1 Agustos itibariyle tahminlere giren
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PMI, dis ticaret endeksleri, sanayi Uretim endeksi blyume tahminini %5.51’e kadar disirmus ancak AJustos tuketici giiven
endeksinin kuvvetli seviyesi tahminin %5.93’e revize edilmesine neden oldu. Tuketici gliivenindeki bu kuvvetli seyre ragmen
reel kesim gliven endeksinde son aylarda gorilen zayiflama ve kapasite kullanim oraninin énceki senenin ayni ayindaki
%77.1 seviyesinden %76.7’ye gerilemesi buylime tahminimizi %5.41’e duglrdu.

SIMDITAHMIN BUYOME TAHMINLERi: 2022

Yildan-yila bilyiime

Tarih Aciklanan Veriler tahmini (%)
25.08.2022  Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 5.41
23.08.2022  Tiketici Given Endeksi 5.93
12.08.2022  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 5.51
11.08.2022 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5.73
01.08.2022  PMI, SAMEKS 5.78
25.07.2022  Reel Kesim Guven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 6.06
20.07.2022  Tiiketici Glven Endeksi 5.15
14.07.2022  Sanayi Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi 5.34
08.07.2022 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5.09
04.07.2022  PMI, SAMEKS, Finansal Kosullar Endeksi 5.09
24.06.2022  Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani 4.98
22.06.2022  Tiketici Glven Endeksi 4.78
13.06.2022 %ana'yi 'Uretim Endeksi, Perakende Satis Hacmi, Otomotiv 6.07
Uretimi
10.06.2022 ithalat Miktar Endeksi, ihracat Miktar Endeksi 5.78
31.05.2022  GSYH 5.85
Kaynak: simditahmin.com
* Tahminlerdeki asagi revizyonlar kirmizi ile gésterilmektedir.
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