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Finansal Kosullar Endeksi’nde toparlanma siiriiyor

Finansal kosullar bir ekonomide faiz, kur, varlik fiyatlar ve kredi
kosullar gibi finansal degiskenlerin iktisadi faaliyet Gizerinde ne dlgliide
kisitlayici veya destekleyici oldugunu gosteren kavramdir (Kara ve

ark., 2016). Finansal kosullar endeksi (FKE) ise finansal kosullar
olusturan degiskenleri kolay bir bicimde takip etmeye ve

degerlendirmeye yarayan, CEFIS tarafindan finansal kosullara etki
edecegi dusunilen 11 degiskenin agirliklarinin bir faktér modeli
yardimiyla beliflendigi bir endekstir. Interaktif FKE endeksimize
https://plot.ly/~raynora/13 adresinden ulasabilirsiniz.
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FKE, Ekim ayi itibariyle finansal kosullarda toparlanmanin devam
ettigine isaret ediyor. Endeks son bes aydir 6nceki aya gore artig
gosteriyor. Kredi ve para arzi, finansal piyasalar ve finansal risk olmak
lizere 3 alt endeksten olusan endeks Ekim itibariyle 6dnceki aya gore
0.47 puan artigla 0.28 seviyesine yiikseldi. Endekste eksi 1 ile arti 1
arasi seviye finansal kosullarla ilgili nétr gériinime, arti 1'in Gzeri
pozitif goériinime, -1’in asagisi negatif gérinime isaret etmektedir.
Buna gore Ekim ayinda finansal kosullar ile ilgili gériinim nétr’dir.
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Endekste Ekim ayinda goérilen artis buyik oranda finansal piyasalar
endeksinden  kaynaklanirken, finansal piyasalar endeksinin
yukselmesinin ardinda USD/TRY’de gérilen dusus vardi. Tuketici
kredileri, para arzi, ticari kredi faizleri ve tahvil faizlerinden olusan kredi
ve para arzi endeksi ise tuketici kredisi hacmindeki disls ve tahvil
faizlerindeki artisa ragmen para arzinda goérilen artis nedeniyle
FKE’ye yukari yonde katkida bulundu.

Ote yandan alt endekslerden 5 yillik CDS primi ve 3 aylik USD/TRY
kur volatilitesinden olusan finansal risk endeksi kur volatilitesindeki
disuse karsilik Ekim ayinda CDS priminin uzun vadeli ortalamasinin
Uzerinde seyretmesi nedeniyle FKE'yi asagdiya ¢eken unsur oldu.
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GSYH'yi tahmin etmek igin olusturdugumuz simditahmin modelimizin
girdilerinden biri olan Finansal Kosullar Endeksi 2019 Ekim ayi igin
model tarafindan 0.31 olarak tahmin edilmisti. Endeksin Ekim ayinda
0.28 degerini almasi son geyrek GSYH biyliime tahminimiz olan
%6.28'in %6.20’ye, yillik buyime tahminimiz olan %0.9’'un %0.89'a
revize edilmesine neden oldu. FKE endeksi gecikmeli olarak reel
ekonomiye etki ettigi icin 2019 3. Ceyrege etkisi olmuyor. Yeni
degiskenler geldikge simditahmin modelimizden ¢ikan GSYH
blylmesi tahminlerimizi her ayin 16’sinda yayinlanacak notumuzda
paylasiyor olacagiz.



