cefis.bilgi.edu.tr

istanbul Bilgi Universitesi
FINANSAL UYGULAMA
VE ARASTIRMA
MERKEZI

CEFIS NOTLARI

FINANSAL KOSULLAR ENDEKSI — KASIM 2019

Ozlem Derici Sengiil - Barig Soybilgen

Finansal kosullar bir ekonomide faiz, kur, varlik fiyatlari ve kredi kosullar gibi finansal degiskenlerin iktisadi faaliyet
Uzerinde ne dlgide kisitlayici veya destekleyici oldugunu gdsteren kavramdir (Kara ve ark., 2016). Finansal kosullar
endeksi (FKE) ise finansal kosullari olusturan degiskenleri kolay bir bicimde takip etmeye ve degderlendirmeye
yarayan, CEFIS tarafindan finansal kosullara etki edecegi dusunilen 11 degiskenin agirliklarinin bir faktdr modeli
yardimiyla belirlendigi bir endekstir. interaktif FKE endeksimize https:/plot.ly/~raynora/13 adresinden ulasabilirsiniz.
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Son bes aydir 6nceki aya gore artis gosteren FKE, Kasim ayi itibariyle finansal kosullarda toparlanmanin devam
ettigine isaret ediyor. Kredi ve para arzi, finansal piyasalar ve finansal risk olmak tizere 3 alt endeksten olusan endeks
Kasim itibariyle dnceki aya gore 0.62 puan artisla 0.89 seviyesine yukseldi. Endekste eksi 1 ile arti 1 arasi seviye
finansal kosullarla ilgili nétr gériinime, arti 1’in Uzeri finansal kosullarin gevsek olduguna, -1'in asagisi finansal
kosullarin siki olduguna isaret etmektedir. Buna gére Kasim ayinda finansal kosullar ile ilgili gérinim nétrdar.

Endekste Kasim ayinda gérilen artisa en blylk katki alt endekslerden kredi ve para arzi kaynakli olarak
gerceklesirken finansal risk endeksindeki artis da yukari yoénlii katkida bulundu. Ote yandan USD/TRY ve BIST'in
yilhk deg@isimlerinden olusan finansal piyasalar endeksi ¢cok hafif diislis gosterdi. Kredi ve para arzindaki yiikseliste
ticari kredi faizlerindeki diists etkili oldu. Finansal riskin azalmasinda ise Kasim ayinda USD/TRY oynakliginda
gorulen dists 6nemli yol oynadi.

Finansal kosullar endeksi GSYH’a belli bir gecikmeyle etki ettigi icin son ¢eyrek GSYH biiyime tahminimiz olan
%5.87'ni degistirmedi. Yeni degiskenler geldikce Simditahmin modelimizden ¢ikan GSYH bilylimesi tahminlerimizi
guncelliyor olacagiz.

GSYH Simdi Tahminleri Litfenylve geyred segin. 019 v [CR
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