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1. Giris

Politika yapicilariin ve piyasa oyuncularinin ekonominin mevcut durumunu dogru bir sekilde
anlayabilmesinin 6nemi tartisma gotiirmez. Ancak, uygulayicilari bir dizi ciddi zorluk bekliyor.
Oncelikle, farkl degiskenler ekonominin simdiki durumu hakkinda birbiri ile ¢elisen bilgiler
sunabilirler. Maalesef sorun hangi degiskenleri gosterge alacagimizdan ibaret de degil.
Ekonominin durumunu en kapsamli ifade eden degiskenin gayri safi yurtigi hasila (GSYH)
oldugu genel kabul gordiigiinden yola ¢ikarak bu sorunu bir Olgiide bertaraf ettiginizi
diistinebilirsiniz. Ancak, bu onemli degisken Tirkiyede 10-13 haftalik bir gecikme ile
gozlemlenebiliyor. Yilda 4 kere, {i¢ aylik araliklarla yaymlanan (GSYH) biiylime hizini her
ogrendigimizde, 6grendigimiz yaklasik ii¢ ay dncesinin biiyiime hiz1 oluyor.® Bugiiniin biiyiime
hizini ise, ancak, tahmin edebiliriz. Simdi tahmin (Nowcasting) olarak Tiirk¢elestirebilecegimiz
metot bize, ihtiyacimiz olan, bugiinkii degerin tahminini saglayacak ekonometri yonteminin
adidir. Bu yontem, bugiinkii degerini bilmek istedigimiz degiskenin (6rnegin: GSYH) tahmin
edilmesine yardimci olabilecek biitiin makro-finansal degiskenlerin ve beklenti anketlerinin,

bugiin itibariyle bilinen degerlerinin, bir model igerisinde kullanilmasina dayanur.

Modugno, Soybilgen ve Yazgan (2016), Tiirkiye’nin GSYH biiyiime orani i¢in boyle bir simdi
tahmin modelini gelistirdi. Dinamik faktor modeli (DFM) kullanarak hesapladigimiz Tiirkiye
GSYH biiyime oran1 simdi tahminlerinin, alternatif bazi modellerin ve profesyonel
tahmincilerin tahminlerinden daha iyi sonuglar iirettigini, bu makalede, gosterdik.* Tiirkiye i¢in
Ozel olarak gelistirdigimiz modelinin performanst 2008 Ocak — 2013 Aralik déneminde
gergceklesen biiyiime hizlar1 kullanilarak sinandi. Makaleyi takiben, 2014 Agustos ayinda,
Tiirkiye nin bliyiime hiz1 tahminlerini paylagsmak i¢in SimdiTahmin.com adli bir internet sitesi
kurduk.

* baris.soybilgen@bilgi.edu.tr, istanbul Bilgi Universitesi
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% Biitiin makroekonomik degiskenler, GSYH kadar uzun olmasa da, belli gecikme siireleri ile gézlemlenmektedir. Anlik olarak gézlem
yapabilme liiksii sadece bazi finansal degiskenler i¢in gegerlidir.

4 DFM yéntemi birgok baska iilkenin GSYH’sini tahmin etmek igin basariyla kullanilmistir (6rnegin, Dahlhaus vd. (2015): Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin ve Meksika; Banbura ve Riinstler (2011) ve Angelini vd. (2011): Euro Bolgesi; Barhoumi vd. (2010): Fransa; Giannone vd.
(2008): Amerika Birlesik Devletleri).
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Yayin hayatina basladigindan bu yana SimdiTahmin.com, 2 yildan fazla bir siiredir, neredeyse
en az haftada bir yeni bir biiyiime tahmini yayinladi. Bu dénemde sitede 2014 3. ¢eyrekten 2016
2. ¢eyrege kadar 8 geyrek biiylimesi, i¢in siirekli olarak simdi tahminleri yayinlandi, halen de
yayinlanmaya devam ediyor. Bu 8 ¢eyreklikte, 5 kere piyasa beklentilerinden daha iyi tahmin
elde edilirken, diger 3 sefer de piyasa GSYH biiyiime oranlarin1 daha iyi tahmin etti (Tablo 1).°
Bunun yaninda 2014 ve 2015 yillarinda iki kere yi1llik GSYH biiyiime oran1 tahmini de yapildi.
2014 yilinda SimdiTahmin.com piyasalardan daha i1yi tahmin yaparken, 2015 yilinda tam tersi
gerceklesti. SimdiTahmin.com modelinin 2015’in 4. Ceyreginden ve 2016 1. Ceyreginde tist
iiste piyasalardan gergeklesenin altinda tahmin vererek yanilmasi bizi modelimizi yeniden
ayarlamaya tesvik etti. Bu ayarlama sonucunda 2016’in 2. Ceyregini sifir yanilma payi ile

tahmin edebildigimizi sevinerek gézlemledik.

SimdiTahmin.com mevsim etkilerinden arindirilmis ¢eyrekten c¢eyrege GSYH biiyiime
oranlari, mevsim etkilerinden arindirilmamis yildan yila GSYH biiyiime oranlar1 ve yillik
GSYH biiyiime oranlar1 2014 Agustos’tan beri tahmin edilmektedir. Piyasa daha yakindan takip
ettigi i¢in SimdiTahmin.com’da daha oOne ¢ikarilan simdi tahminler mevsim etkilerinden
arindirilmamis  yildan  yila/yillik  bliylime  oranlarma iliskin  olanlardir.  Ayrica
SimdiTahmin.com’da GSYH biiyiime oranlarin1 tahmin etmek i¢in kullamilan diger

degiskenlerin de bir sonraki doneminin tahminleri yayinlanmaktadir.

Bu yazinin geri kalan kisminda modelde kullanilan veri seti tanitilacak ve

SimdiTahmin.com’un tahmin performansi yakindan incelenecektir.

2. Veri Seti

SimdiTahmin.com’da GSYH biiyiime oranlarin1 tahmin etmek icin 10 degisken iceren orta
biiyiikliikte bir veri seti kullanilmaktadir. Agustos 2016’dan 6nce Modugno, Soybilgen ve
Yazgan (2016)’1n yaptig1 gibi 15 degiskenli bir veri seti kullanirken, finansal degiskenlerin
yiiksek volatiliteye sahip oldugunu ve bunun da simdi tahminlerde ¢ok ani ziplamalara yol

actigii gdzlemledigimiz igin finansal degiskenler veri setinden cikarildi.® Bunun yaninda

® Son piyasa beklentisiyle SimdiTahmin.com’un son tahmini karsilastiriimaktadar.
62016 Agustos aymdan dnce ayrica Modugno ve arkadaslarmim (2016) yaptig1 gibi DFM igin tek bir parametre belirleniyordu. Kuzin ve
arkadaslarinin (2013) gosterdigi lizere DFM igin tek bir en iyi parametre belirlemeye ¢aligmak uzun vadede modelde kararlilik sorunlarina



modelin volatilitesini azaltmak ve tahmin performansini arttirmak i¢in CNBC-e/Bloomberg HT

tilketici gliven endeksi ve tarim disi igsizlik orani da veri setinden eksiltildi.

Veri setinde GSYH biiylime oranlarini tahmin etmek i¢in kullanilan 9 ekonomik gdsterge
Tiirkiye ekonomisinin mevcut durumu dikkate alinarak belirlendi. Bu 9 ekonomik gosterge
sunlardan olusmaktadir: sanayi iiretim endeksi (SUE), toplam otomobil iiretimi, Ercan Tiirkan
tiikketim endeksi, tarim dis1 toplam istihdam, ithalat miktar endeksi, ihracat miktar endeksi,
kapasite kullanim orani, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tiiketici giiven endeksi ve reel sektor
giiven endeksi. Ankete dayal1 veriler genellikle SUE veya isgiicii gibi verilerden daha &nce
aciklanmaktadir ve bu sayede diger verilerin daha agiklanmadig: ilk aylarda modelin tahmin
performansina énemli katki yapmaktadir. Fakat ileriki aylarda, SUE gibi GSYH ile daha iliskili
veriler nem kazanmaktadir. Genellikle SUE piyasa oyuncularmin GSYH biiyiime oranlarini
tahmin etmek igin kullandig1 en énemli gostergesidir. SUE’den daha once agiklanan ve SUE
ile genellikle birlikte hareket eden otomobil iiretimi verisi de veri setinde kullanilmaktadir.
Bunlarin yaninda Tiirkiye ekonomisi genellikle i¢ talep ve tiiketim ile biiyidigiinden ithalat
miktar endeksi ve Ercan Tiirkan tiiketici endeksi de veri setine dahil edildi. GSYH’ nin 6nemli
birlesenlerden biri ihracat oldugu igin veri setine ihracat miktar endeksi de eklendi. Son olarak

is glicii istatistiklerinden tarim dis1 istihdam da biiylime oranlarini tahmin etmek i¢in kullanildi.

SimdiTahmin.com’da mevsim etkilerinden arindirilmis g¢eyrekten ceyrege GSYH biiyiime
oranlarii tahmin etmek igin yine mevsim etkilerinden arindirilmis veriler igeren bir veri seti
kullanirken mevsim etkilerinden armdirilmamis yildan yila GSYH biiylime oranlarimi1 tahmin
etmek i¢in mevsim etkilerinden arindirilmamis bir veri seti kullanilmaktadir. Yillik GSYH
biiylime oranlarmin simdi tahminlerini ise mevsim etkilerinden armdirilmamis yildan yila
GSYH  biiyiime oranlart  tahminleri  kullanarak  hesaplanmaktadir.”  Ayrica,
SimdiTahmin.com’un ana sayfasinda veri setindeki diger degiskenlerin bir sonraki donem igin

olan tahminleri de yayinlanmaktadir.

3. SimdiTahmin.com’un tahmin performansi

neden olmaktadir. Bu nedenle Agustos 2016°dan beri 9 ayr degisik parametre kullanarak DFM’ler hesaplanmakta, sonra bundan ¢ikan
tahminlerin basit ortalamasini alarak sitede yayilanan son tahmin elde edilmektedir.
" Ayrmtilar igin bkz. Modugno, Soybilgen ve Yazgan (2016).



Sekil 1, sekil 2, sekil 3 ve sekil 4 SimdiTahmin.com’un mevsim etkilerinden armdirilmamis
yildan yila/yillik GSYH biiyiime oranlari simdi tahminlerini, TUIK tarafindan yaymlanmus
bliylime oranlarini ve son piyasa beklentisini gostermektedir. Tablo 1 ise son piyasa
beklentisini, son SimdiTahmin.com tahminini ve gergeklesen biiyiime oranini gostermektedir.
Bu yazida odak noktasi mevsim etkilerinden arindirilmamis biiylime oranlari oldugu i¢in
mevsim etkilerinden arindirilmis ¢eyrekten ceyrege biiyiime oranlarinin simdi tahminlerine yer
verilmedi ama SimdiTahmin.com’un internet sitesinden bunlarla ilgili verilere de ulasilabilir.
Ayrica internet sitesindeki interaktif figiirler araciligiyla her bir verinin tahminlere nasil etki

ettigi de goriilebilir.

Sekil 1°de goriilecegi lizere 2014 3. ¢eyregine iligkin biiyiime oranlarinin simdi tahminine 2014
Agustos aymda baslandi. Bu ¢eyrek icin ilk simdi tahmin %2,4 olarak gergeklesti ve 2014 Eyliil
aymin bagina kadar da simdi tahminler %2 nin iizerinde kaldi. CNBC-e/Bloomberg HT tiiketici
giiven endeksinin agiklanmasiyla beraber simdi tahminler %2’nin altina diistii. Bu tarihten
sonra agiklanan her veriyle simdi tahminler diismeye devam ederek %1°e kadar geriledi. Sonra
2014 Ekim aymin ortasina kadar %1 diizeyinde devam etti. Isgiicii istatistikleri ve ticaret miktar
endeksinin agiklanmasinin ardindan simdi tahminler yukari ziplayarak %2 seviyesinde
gezinmeye bagladi. 2014 3. c¢eyregi icin biiyiime orant %1,7 olarak acikland1 ve
SimdiTahmin.com’un bu g¢eyrekle ilgili son tahmini %2,1’idi. SimdiTahmin.com %2,9 olan

piyasa beklentisinden bu ¢eyrekte ¢ok daha iyi bir sonug kaydetti.

SimdiTahmin.com 2014 4. ¢eyregi ile ilgili 2014 Ekim ayiyla 2015 Mart ay1 arasinda
tahminlerini gergeklestirdi. Bu ¢eyrekle ile ilgili ilk tahmin %2,5’idi. 2014 Ekim ayinin
ortasinda toplam otomobil iiretim verisi ve isgiicii istatistikleri agiklanmasiyla biiyiime orani
simdi tahmini %3,6’ya si¢radi. Bu ¢eyrek i¢in yapilan en yiiksek tahmin buydu. Bu noktadan
sonra simdi tahminler yavasca diismeye basladi. Bu ¢eyrek i¢in SimdiTahmin.com’un son
tahmini %2,8°di. 2014 4. ¢eyrek biiyiime oran1 %2,6 olarak gergeklesti ve son piyasa beklentisi
ise %2,2’ydi. SimdiTahmin.com’un son tahmini a¢iklanan biiylime oran1 verisine ¢ok yakindi.
Literatiirde (6rnegin, Giannone vd., 2008; Banbura and Riinstler, 2011; Banbura and Modugno,
2014; Modugno vd., 2016) ve 1. figirde acik olarak goriilebilecegi iizere tahmin edilen

periyotla ilgili giincel veriler agiklandik¢a modelin tahmin performansi giderek artmaktadir.

SimdiTahmin.com yillik biiyiime oranlarin1 tahmin etmek i¢in ayri bir model

kullanmamaktadir. Bunun yerine mevsim etkilerinden arindirilmamis yildan yila GSYH



bliylime oranlarin1 ve onlarin tahminlerini kullanarak yillik biiylime orani tahminini
hesaplamaktadir. Bu nedenle yillik biiylime tahminlerinin zaman igerisindeki degisimi yildan
yila biiyiime oranlarinin simdi tahminlerine benzer bir bigcimde hareket etmektedir.
SimdiTahmin.com figiir 1°’de de goriilecegi tlizere piyasa beklentilerinden 2014 yil1 i¢in daha

1yi bir tahmin performansi sergilemektedir.

2015 1. ¢eyrek igin Simditahmin.com’un ilk simdi tahmini %2,4’idi. Bu tahmin bu ¢eyrek igin
aciklanan biiyiime orani olan %2,3’e ¢ok yakindi. Daha 6nceki ¢eyreklere benzer bir bigimde
toplam otomobil iiretim verisi simdi tahminlerin yiikselmesine neden oldu. Sonra 2015 Mart
ayinda sanayi iiretim endeksinin agiklanmasiyla bu g¢eyrege iliskin simdi tahminler disiis
egilimine girdi ve bu donem ig¢in son simdi tahmin %2,6 olarak gergeklesti. Yine de bu tahmin,
son piyasa beklentisi olan %]1,6’dan daha iyiydi. Buna karsin, 2015 2. Ceyrek i¢in
SimdiTahmin.com’un son tahmini piyasa beklentisinin gerisinde kaldi. SimdiTahmin.com’un
bu ¢eyrek i¢in ilk tahmini %3,5°ti fakat agiklanan her bir veriyle simdi tahminler kdtiilesti ve
SimdiTahmin.com’un son tahmini %2,4 olarak gerceklesti. Ag¢iklanan biiyiime oran1 %3.8 oldu

ve son piyasa tahmini %3,5 olarak gerceklesti.

Baslangictaki kisa bir donem harig, SimdiTahmin.com™un 2015 3. ¢eyrek i¢in tahminleri genel
olarak dar bir bantta salinmaktadir. Bu dénem igin ilk simdi tahmin %2,7 olarak gerceklesti ve
son simdi tahmin ise %2,9 oldu. Bu donem igin biiylime oran1 %4,0 olarak agiklandi ve piyasa
beklentisi ise %2,7 olarak gerceklesti. Hem piyasa beklentisi hem de SimdiTahmin.com son
tahmini agiklanan biiylime oranindan daha diisiik gerceklestigi halde SimdiTahmin.com’un son

tahmini az bir farkla da olsa piyasa beklentisinden daha iyi performans gosterdi.

2015 4. geyrege iliskin biiylime oran1 beklenmedik bir bi¢imde yiiksek agiklandi.
SimdiTahmin.com’un tahminleri biitin donem boyunca gerceklesen biiyliime orani olan
%35,7°nin altinda kaldi. Ik simdi tahmin %4,1 olurken son simdi tahmin ise %3,1 olarak
gerceklesti. %4,8 olan son piyasa tahmini ise SimdiTahmin.com’un son tahmininden bir hayli
daha iyiydi. Buna paralel olarak 2015 y1l1 i¢in SimdiTahmin.com’un yillik biiyiime tahmini de
piyasa beklentilerden daha kotii olarak gergeklesti.

Sekil 3’iin gosterdigi iizere SimdiTahmin.com 2016 1. ¢eyrek i¢in tahminlerine 2015 Aralik
aymin sonunda basladi. Bu donem igin ilk simdi tahmin %35 olarak gerceklesti. 2016 1.

ceyreginde bir dizi zayif verinin agiklanmasiyla simdi tahminler %3’e kadar diistii. 2016 2.



ceyrekte ise pozitif verilerin gelmesiyle %4,1’e kadar yiikseldi. Yine de bu son simdi tahmin
hem piyasa beklentisi olan %4,4 hem de agiklanan GSYH biiylime orani olan %4,8’in altinda
kaldi. Son olarak figiir 4’te goriilecegi lizere SimdiTahmin.com 2016 Mayis ayindan itibaren
2016 2. ¢eyrek biiyiime oranlarini tahmin etmeye basladi. SimdiTahmin’un tahminleri biitiin
donem boyunca ger¢eklesen biiylime orani olan %3,1°den bir hayli fazlaydi, fakat son agiklanan

zayif SUE verisi ile birlikte son simdi tahmin %3,1 olarak gergeklesti.

SimdiTahmin.com’un tahmin performansi genel olarak piyasa tahminlerinden daha iyi
oldugunu sdylenebilir. Tablo 1°de goriilebilecegi ilizere 10 tahmin doneminin 6’sinda
SimdiTahmin.com daha iyi sonu¢ vermektedir. Ang ve vd. (2007) profesyonel tahmincilerin
model bazli tahminlerden daha iyi oldugunu iddia etmektedir. Buna istinaden

SimdiTahmin.com’un tahmin performansina hayli dikkat ¢ekicidir.

4. Sonug

Bu yazida ilk 6nce GSYH biiyiime oranlarini tahmin etmek icin Kullanilan veri seti tanitildi.
Daha sonra SimdiTahmin.com’un 2014 3. geyrekten 2016 2. ¢eyrege kadar yaptig1 biiyiime
tahminlerinin performans analizi yapildi. Bu yazida ana odak noktasi mevsim etkilerinden
arindirilmamis yildan yila/yillik GSYH biiylime oranlart oldugu i¢in mevsim etkilerinden
armdirilmis ¢eyrekten ceyrege biiyiime oranlarinin tahminleri bu yazida sunulmadi. Bu

tahminler SimdiTahmin.com’un sitesinden elde edilebilir.

2014 3. geyrekten 2016 2. ceyrege kadar 8 tane ceyrek ve 2 tane biitiin yil i¢in simdi tahminler
yapildi. 8 tane ¢eyrek i¢in yapilan son simdi tahminlerin 5 tanesi son piyasa beklentisinden daha
iyi performans gosterdi. Yillik tahminlerde ise SimdiTahmin.com 2014 yil1 i¢in daha iyi basari
gosterirken, 2015 yili i¢in piyasa daha iyi tahmin yapti. Su ana kadar elde edilen sonuglar genel
olarak SimdiTahmin.com’da kullanilan modelin piyasa tahmincilerinden daha i1yi tahminler
iirettigini gdstermektedir. Inaniyoruz ki SimdiTahmin.com bu konuda Tiirkiye’de dnemli bir
boslugu doldurmaktadir ve piyasa oyuncularinin daha hizli ve efektif bir sekilde karar almasina

yardimci olmaktadir.
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Tablo 1. SimdiTahmin.com son tahmini, son piyasa beklentisi ve ger¢eklesen biiylime
oranlar1

Piyasa Beklentisi ~ SimdiTahmin.com Gercgeklesen

2014 3¢ 2,9 2,1 1,7
2014 4C 2,2 2,8 2,6

2014 2,7 2,8 2,9
2015 1C 1,6 2,6 2,3
2015 2C 3,5 2,4 3,8
2015 3¢ 2,7 2,9 4,0
2015 4C 4,8 3,1 5,7

2015 3,8 3,4 4,0
2016 1C 4,4 4,1 4,8

2016 2C 3,3 3,1 3,1




Figiir 1: SimdiTahmin.com tahminleri, son piyasa beklentisi ve ger¢eklesen biiyiime oranlari
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Figiir 2: SimdiTahmin.com tahminleri, son piyasa beklentisi ve ger¢eklesen biiyiime oranlari
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Figiir 3: SimdiTahmin.com tahminleri, son piyasa beklentisi ve ger¢eklesen biiylime oranlari
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Figiir 4: SimdiTahmin.com tahminleri, son piyasa beklentisi ve ger¢eklesen biiylime oranlari

5,5

a5

3,5

25

2016 2. Ceyrek

Sanayi Uretim
Endeksi

e T

bl
i
=

9TETE

511

9TFFT

=1
9T'SET
9T'S'6L
=T
qreE
arYa
or' 9ot
T 9ED
9T eE
arie
9TEFT
areTe
a1 e
arEf
9T ETT
o7 & 5T
T ES
arET
are's

9TFTE

. % di Tahminler s=ssses Gerceklesen == == 500 Piyasa Beklentisi



